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RESUMO

O presente estudo objetiva analisar o nivel de evidenciagédo obrigatéria e voluntaria
de provisdes e passivos contingentes em empresas varejistas ciclicas da B3, com
base no exercicio de 2024 e no cumprimento do CPC 25. A metodologia empregou
uma abordagem descritiva e qualitativa, e avaliou as demonstragdes contabeis de 17
companhias do subsetor Comércio. Foram utilizadas as listas de verificagdo do CPC
25 para avaliar o disclosure obrigatorio (provisées e passivos contingentes possiveis)
e voluntario (contingéncias remotas). O estudo fundamenta-se na Teoria da
Divulgagédo e no CPC 25, normativo que rege o reconhecimento e a divulgacéo de
provisdes e passivos contingentes. Os resultados revelam lacunas significativas no
cumprimento pleno do CPC 25, principalmente na divulgagao voluntaria de passivos
contingentes remotos. A evidenciagdo obrigatéria de provisbes e passivos
contingentes possiveis ndo atinge 100% de conformidade. Observou-se a baixa
divulgacédo de contingéncias remotas. Os tipos de provisdes e contingéncias mais
comuns foram as civeis e as trabalhistas, com destaque para a incidéncia tributaria
em contingéncias remotas. A conclusdo deste estudo identifica a necessidade de
maior clareza e transparéncia no Varejo Ciclico, especialmente devido a sua
volatilidade econémica. Isso demanda uma melhoria nas praticas de disclosure para
garantir credibilidade e auxiliar na tomada de decisdo dos usuarios externos,
garantindo a confianca dos investidores e a eficiéncia do mercado de capitais.

Palavras-chave: provisdes; passivos contingentes; CPC 25; varejo ciclico.



ABSTRACT

This study aims to analyze the level of mandatory and voluntary disclosure of
provisions and contingent liabilities in cyclical retail companies listed on B3, based on
the 2024 fiscal year and in compliance with CPC 25. The methodology adopted a
descriptive and qualitative approach, evaluating the financial statements of 17
companies in the Commerce subsector. CPC 25 checklists were used to assess
mandatory disclosure (provisions and possible contingent liabilities) and voluntary
disclosure (remote contingencies). The study is grounded in Disclosure Theory and
CPC 25, the standard that governs the recognition and disclosure of provisions and
contingent liabilities. The results reveal significant gaps in full accordance with CPC
25, especially regarding the voluntary disclosure of remote contingent liabilities.
Mandatory disclosure of provisions and possible contingent liabilities did not reach full
(100%) compliance. A low level of disclosure of remote contingencies was observed.
The most common types of provisions and contingencies were civil and labor-related,
with tax-related issues standing out among remote contingencies. The study concludes
that greater clarity and transparency are needed in the Cyclical Retail sector,
particularly due to its economic volatility. This highlights the need to improve disclosure
practices to ensure credibility and support the decision-making process of external
users, thereby fostering investor confidence and the efficiency of the capital market.

Keywords: provisions; contingent liabilities; CPC 25; cyclical retail.
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1INTRODUGAO

O panorama contabil nacional e internacional tem passado por transformacgdes
que exigem das organizag¢des um maior nivel de disclosure (divulgagao), de modo que
se pbe em evidéncia a transparéncia das informagdes contabeis. Na busca pelo
sucesso, elas precisam zelar tanto pelos investimentos, quanto pelo bom
relacionamento com os seus stakeholders (Oliveira, 2011).

Para ludicibus (2000) é papel da Contabilidade o fornecimento do conjunto
basico de informagdes que supra de forma igual a necessidade dos seus usuarios, o
que ocorre mediante o disclosure, isto €, a evidenciacdo. A literatura contabil tem
destacado a importancia da qualidade da evidenciagao para a tomada de decisao dos
investidores. Assim, estudos como Rover e Pescador (2013) e Santos et al. (2021),
mostram que a transparéncia na divulgagdo de provisdes e passivos contingentes
pode reduzir a assimetria de informacdo entre as empresas e 0 mercado,
influenciando diretamente a percepcgao de risco e o custo de capital.

Neste contexto de evidenciagdo, Miranda (2018) relata que as empresas
enfrentam desafios significativos no que tange as provisdes e passivos contingentes,
principalmente pelo fato da contingéncia depender de eventos incertos, mas que
podem impactar o resultado.

De acordo com o CPC 25 (2009), a provisao é definida como um passivo que
apesar de ter prazo ou valor incertos, é provavel a sua ocorréncia, bem como a
estimativa do valor a ser onerado pode ser feita com confiabilidade. Por sua vez, o
passivo contingente € definido como uma obrigagao possivel, que resulta de eventos
passados, todavia sua confirmacao depende da ocorréncia ou nao de eventos incertos
e que nao dependem do controle da entidade. A divulgagdo das provisbes €
obrigatéria, ja dos passivos contingentes divide-se em obrigatéria e voluntaria, quando
as chances sao possiveis ou remotas, respectivamente.

Diante do exposto, destaca-se que, em determinados setores da economia, o
disclosure de provisdes e contingéncias pode apresentar maiores desafios. E o caso
das empresas varejistas de consumo ciclico, nas quais a evidenciacdo dessas
informagdes torna-se ainda mais relevante, devido a volatilidade econémica e a
sazonalidade caracteristica de suas receitas, fatores que influenciam diretamente na

constituigdo de contingéncias trabalhistas, fiscais, tributarias, entre outras. Dessa
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forma, Poeta (2012) diz que é fundamental a normatizagcéo ao evidenciar provisdes e
passivos contingentes, reduzindo assim a assimetria informacional e representando
de forma genuina a realidade da empresa, sobretudo com a subjetividade reforgada
com a vigéncia do CPC 25.

Para Suave et al. (2013) a adequagao das normas contabeis aos padroes
internacionais por meio do CPC 25, propicia maior comparabilidade entre as
demonstracdes, além de otimizar a qualidade das informagbes geradas aos
stakeholders, fornecendo informag¢des reais, garantindo a transparéncia e a
confiabilidade das demonstragdes financeiras, permitindo que avaliem os riscos
financeiros e a saude econémica das organizagdes.

Na percepcéo de Piacentini (2004, p. 15) as companhias de capital aberto, a
exemplo das listadas na B3 (Brasil, Bolsa, Balcdo), ttm como desafio a atragdo de
investidores, logo “estes somente irdo investir nas mesmas se elas lhes oferecerem
um retorno atrativo. Para tal, os investidores devem confiar nas informacdes
emanadas do seu sistema contabil’. Assim, a venda de acdes € reflexo do nivel de
disclosure apresentado pelas companhias.

Diante deste cenario, levanta-se o problema de pesquisa deste estudo: com
base na NBC TG 25, qual o nivel de evidenciacdo obrigatéria e voluntaria das
provisbes e passivos contingentes nas empresas varejistas do setor de consumo
ciclico listadas na B3? Considera-se que a falta de clareza ou a insuficiéncia na
divulgacao dessas informag¢des pode comprometer a confianga dos investidores e a
eficiéncia do mercado de capitais (Santos et al., 2021). Ademais, a analise do nivel de
evidenciagao pode revelar praticas contabeis que impactam a comparabilidade das
demonstragdes financeiras entre empresas do mesmo setor, um aspecto primordial
para a analise de desempenho financeiro (Santos et al., 2021).

Assim, o objetivo geral deste trabalho € analisar o nivel de evidenciagao
obrigatéria e voluntaria das provisbes e passivos contingentes nas empresas
varejistas do setor de consumo ciclico listadas na B3 no exercicio de 2024, com base
no CPC 25. Quanto aos objetivos especificos, apresenta-se os seguintes passos
realizados para alcangar o objetivo geral:

a) Identificar os principais itens de provisbes e passivos contingentes
evidenciados pelas empresas da amostra;

b) Verificar a conformidade das informagdes apresentadas com os critérios
exigidos pela NBC TG 25;
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¢) Avaliar o nivel de divulgacao dessas informagdes nos relatérios financeiros
disponiveis ao publico.

Esta pesquisa se justifica pela relevancia social e econédmica do setor varejista
de consumo ciclico, responsavel por uma movimentagéo significativa no mercado
brasileiro e por apresentar exposigao alta a riscos trabalhistas, civeis e tributarios. De
acordo com o IBGE (2025), a Pesquisa Mensal do Comércio (PMC) apontou
0 comércio varejista acumulou crescimento de 4,7% em 2024, fechando o oitavo ano
consecutivo com ganhos e o maior da série de crescimento, uma vez que o0 maior
valor do periodo tinha sido de 2,3% em 2018. As empresas varejistas ciclicas tém
como atributo a grande dependéncia entre seus fluxos de caixas previstos e o
comportamento dos ciclos econdmicos, sendo o setor de consumo ciclico o de maior
numero de segmentos da B3 (Brasil, Bolsa, Balcao), de acordo a prépria instituicao
(Assaf Neto, 2019 apud Pantoja e Mendes, 2021). Tais caracteristicas tornam
essencial a evidenciagao adequada de provisdes e passivos contingentes, conforme
previsto na NBC TG 25 (CPC 25).

Ademais, este estudo contribui para a identificagdo de falhas na divulgagéo e
reforca a importancia da transparéncia contabil, pelo fato de analisar a conformidade
das demonstracdes contabeis com o CPC 25. Os resultados oferecem evidéncias
praticas para usuarios da informacado contabil, como investidores e gestores,
ampliando a compreensdo sobre os riscos ndo evidenciados e fortalecendo a
qualidade da tomada de decisao.

Para tanto, o estudo emprega uma abordagem descritiva e qualitativa,
analisando balangos patrimoniais, demonstragdes do resultado do exercicio e as
notas explicativas das demonstracdes financeiras das empresas selecionadas, com
foco nas informacdes relacionadas as provisées e passivos contingentes. A analise
sera baseada nas determinagbes do CPC 25, que estabelece as normas para o
reconhecimento, mensuracédo e divulgacdo dessas obrigacdes. Espera-se que os
resultados contribuam para o entendimento das praticas contabeis no setor varejista
de consumo ciclico e fornecam novas percepgdes para estudantes e profissionais da
area contabil, acerca da importancia da transparéncia na evidenciagao contabil.

O presente trabalho estrutura-se da seguinte forma: o primeiro capitulo
contextualiza o problema da pesquisa, a importancia da transparéncia contabil, os
conceitos fundamentais do CPC 25 e a justificativa para focar no setor de varejo

ciclico. O embasamento tedrico para realizacao da pesquisa € apresentado a partir do
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segundo capitulo, que explana os fundamentos tedéricos do disclosure contabil, seus
tipos e motivagdes, com base em autores como Verrecchia, Salotti e outros, bem como
detalha os critérios contabeis de reconhecimento, mensuragéao e divulgagdo segundo
o CPC 25, expondo também pesquisas anteriores de autores que estudaram a
tematica. Os procedimentos metodoldgicos utilizados para realizagao da pesquisa séo
abordados no terceiro capitulo. O quarto capitulo apresenta os resultados da
pesquisa, assim como suas analises, seguido pelas consideragdes finais do estudo

que sao apresentadas no quinto capitulo.
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2 REVISAO DE LITERATURA

2.1 Teoria da Divulgagcao na Contabilidade

A contabilidade tem como objetivo principal o fornecimento de informagdes que
sejam relevantes no processo de tomada de decisdes e a divulgagao transparente dos
dados (ou disclosure) desempenha um papel primordial. Quando ha clareza e
estruturagdo na evidenciagao, se favorece a compreensao por parte dos usuarios
externos, oferecendo uma base mais solida e confiavel para que haja fundamentagao
segura das decisdes (Pereira; Silva, 2006).

Neste cenario, tem-se o papel da Teoria da Divulgacéo (Theory of Disclosure),
que de acordo com Salotti e Yamamoto (2005) vem sendo abordada pela pesquisa
positiva em contabilidade desde a década de 80. A teoria da divulgagcédo € uma linha
de pesquisa que busca compreender o fendbmeno da divulgagcdo das informagdes
financeiras sob diferentes enfoques, como a identificacdo dos impactos que a
publicacdo das demonstragdes contabeis pode exercer sobre os pregos das agoes,
bem como investigar os motivos econdmicos que levam as empresas a divulgar
voluntariamente certas informacoes.

Verrecchia (2001) € um relevante autor dessa linha tedrica. Em seu estudo, o
autor manifesta que ndo ha uma teoria unificada da divulgacéo, contudo, existe uma
variedade de abordagens e modelos analiticos com a finalidade de compreender o
fendmeno da divulgagao contabil a partir de diferentes perspectivas. Ele propde uma
taxonomia das pesquisas sobre divulgagao contabil, separando-as em trés categorias,
onde a primeira € pesquisa baseada em associagéo e trata a divulgagdo como um
processo exodgeno, buscando analisar sua ligagcdo com variaveis de mercado, como
preco das agdes e o volume de negociagao. A segunda categoria € pesquisa baseada
em julgamento, considerando o disclosure como um processo endogeno, buscando o
que motiva os gestores a divulgarem ou guardarem determinadas informagdes. Por
ultimo, na terceira categoria a pesquisa € baseada em eficiéncia, adotando uma o6tica
ex ante, avaliando as preferéncias de estrutura de divulgacao sob o enfoque de bem-
estar econdémico.

Salotti e Yamamoto (2005) defendem que a énfase dessa linha de pesquisa é
o entendimento do fendbmeno da divulgacdo das informagdes financeiras sob

diferentes panoramas, estudando, por exemplo, os impactos que a divulgacado das
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demonstragdes contabeis pode causar sobre os pregos das ag¢des, bem como os
motivos econdmicos que levam as empresas a divulgarem voluntariamente
determinadas informacdes. Ao evidenciar e divulgar informacdes, € fundamental
refletir sobre os efeitos que isso pode causar, uma vez que se tem a possibilidade de
influenciar percepgdes, decisdes e até mesmo a reputacao da empresa diante de seus
publicos. Dessa forma, Cruz e Lima (2010) expdéem que o disclosure pode induzir o
comportamento dos usuarios, visto que os agentes econémicos tém a percepgao
afetada no que diz respeito ao risco oferecido pela empresa, interferindo no processo
de estabelecimento de precgos dos titulos e destinagdo de recursos.

Para Lopes e Martins (2005) a evidenciacado contabil incompleta ou reduzida
nas companhias tende a ocasionar assimetria informacional, que em muitos casos
decorrem do conflito de interesses entre usuarios internos e externos. Nesse contexto,
Verrecchia (2001) argumenta que, quanto maior for a assimetria de informacgdes entre
usuarios internos e externos, maior sera a probabilidade da empresa aumentar o nivel
de divulgagao das informagdes contabeis, de modo que minimize essa desigualdade
e melhore sua imagem diante do mercado.

Nesse contexto, Sousa et al. (2014) defendem que a divulgacdo contabil
funciona como uma ferramenta que permite as empresas se comunicarem com seus
usuarios externos, mostrando respeito e transparéncia aos stakeholders, criando

assim mecanismos voltados ao alcance de seus objetivos estratégicos.

2.2 Divulgacgao Voluntaria

A Teoria da Evidenciacao, ou disclousure, relaciona-se intrinsecamente com a
transparéncia e a divulgagcdo de informagdes por parte das empresas. Essa
divulgacao pode ocorrer de forma obrigatdria, quando resulta de exigéncia regulatoria,
ou de maneira voluntaria, quando realizada por iniciativa da propria companhia, sem
imposigao legal (Fabre et al., 2017).

Dessa forma, o disclosure voluntario € aquele que vai além do exigido em Lei,
sendo feito a partir da decisdo gestdo ou dos controladores, em divulgarem
informagdes n&o obrigatdrias, mas que podem influenciar nas decisdes dos usuarios
(Meek; Roberts; Gray, 1995).

Para Piacentini (2004, p.15) as informagbes contabeis externas sao aquelas

em que as companhias divulgam aos usuarios externos, que compreende, por
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exemplo, os fornecedores, instituicées financeiras, érgaos reguladores, podendo-se
citar a CVM, BOVESPA, auditoria independente, dentre outros. A autora expde que
“algumas destas informacgdes sao obrigatorias e outras as companhias fazem sua
divulgacéo de forma voluntaria por considerarem importantes informagdes”, podendo
utilizar como meio de comunicagao para os investidores. Adicionalmente, Salotti e
Yamamoto (2005) informam que quando a divulgacéo € tratada como enddgena, se
questiona os motivos de ser ou ndo divulgada, assumindo que a administragao pode
decidir entre fazer ou ndo a divulgacao de determinada informagao.

Segundo Dye (2001), existe uma teoria da divulgacao voluntaria, partindo do
pressuposto que a entidade divulgara apenas as informagdes favoraveis a ela. Em
complemento, o autor comenta que “a maioria dos pesquisadores da area de
contabilidade concordaria com que, divulgando mais informagéao, a firma pode reduzir
0 seu custo de capital, com a possibilidade de gerar perdas através da divulgagao de
informacéao privada”. Assim, a 6tima divulgacgao levaria a ganhos, por conta do custo
de capital, bem como perdas, em raz&o da divulgagéo de informagdes privadas (Dye,
2001, p.224).

Nas operagdes de mercado de capitais, conforme argumentam Silva et al.
(2023), os gestores que preveem movimentacdes tém a divulgacao voluntaria como
incentivo para a reducao da assimetria informacional e, como consequéncia, redugao
do custo de capital. Nesse contexto, “as companhias de capital aberto tém mais
incentivos para realizar a divulgagao voluntaria, comparando com as companhias de
capital fechado, porque o custo do seu capital pode ter correlacdo positiva com a
assimetria da informacao” (Silva et al., 2023, p. 4).

Moura et al. (2010, p.364) evidenciam que o disclosure voluntario € relevante
para o sucesso das companhias, visto que a transparéncia das empresas leva os
investidores a adquirirem mais confianga. No entanto, os autores destacam que “as
informacgdes voluntarias geradas pelas empresas ndao obedecem a parametros
minimos de divulgagao, o que dificulta a sua analise comparativa, sobretudo de avaliar
se a alocacgéao dos recursos econdmico-financeiros agregou valor a empresa”.

Essa confianca necessaria aos investidores € conquistada quando suas
expectativas sdo atendidas em relacao a transparéncia das informagdes, reduzindo a
assimetria informacional e preservando assim as relacbes entre companhias e
stakeholders (Lima, 2007).
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2.3 CPC 25 - Provisoes e Passivos Contingentes

A tematica provisdes e passivos contingentes € regulamentada no Brasil por
meio do Pronunciamento Técnico CPC 25 (Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos
Contingentes), emitido pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis no ano de 2009,
em correlacdo com as Normas Internacionais de Contabilidade — IAS 37. Logo, as
empresas brasileiras devem seguir esta normatizagdo no tocante aos critérios de
reconhecimento, bases de mensuragao e divulgacao dos itens tratados no CPC 25
(CPC, 2009).

Oliveira (2011) aponta que a IAS 37 e o CPC 25 possuem a finalidade de
garantir o cumprimento das normas para reconhecimento e mensuragao das
provisdes, bem da correta divulgacdo de informacdes nas notas explicativas,
garantindo a compreensao da natureza, tempestividade e valores.

O CPC 25 define provisdo como passivo de prazo ou valor incertos, com
estimativa realizada de forma confiavel. O reconhecimento ocorre no passivo em
razao das obrigac¢des presentes e da provavel saida de recursos para que ocorra a
liquidagao da divida (CPC, 2009). Neste sentido, Colauto et al. (2009) corroboram
afirmando que uma obrigacao sera classificada como passivo e ira compor o Balanco
Patrimonial somente apds ser reconhecida e mensurada.

A diferenca das provisdes para os demais passivos da entidade se da pela
incerteza em relagcdo ao prazo ou valor a ser onerado futuramente, assim, sempre
havera algum grau de incerteza. Ao comparar, os demais passivos demonstram grau
de certeza consideravelmente superior as provisdes (Leite, 2018).

Ja o passivo contingente é definido pelo CPC 25 como uma obrigagéo possivel,
mas que depende de eventos futuros incertos para que seja concretizado, nao
havendo controle da entidade. Outra forma de ocorréncia € sendo uma obrigacao
presente, resultante de eventos passados, porém a saida de valores n&o é provavel e
nem se consegue fazer a mensuragdo do montante com seguranga, logo, ndo sao
reconhecidos no passivo (CPC, 2009).

No contexto de contingéncias passivas, Colauto et al. (2009) apontam que o
fato caracterizador é exatamente a condigdo de incerteza, apesar do fato gerador
ocorrer no passado. Diante disso, Farias (2004) enfatiza que o passivo contingente
esta entre os elementos patrimoniais mais dificeis para a Contabilidade,

especialmente na atribuigdo de valor.
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Quanto a evidenciagdo dos passivos contingentes, quando a possibilidade de
ocorréncia for possivel, a entidade deve divulgar a natureza e valores nas notas
explicativas, quando a chance de ocorrer for remota, a evidenciagdo nao é obrigatoria
(CPC, 2009). Marion (2009) refor¢ca que tanto nas provisées quanto nos passivos
contingentes, é fundamental a divulgagao de informagdes nas notas explicativas para
suporte aos usuarios na analise dos relatorios contabeis.

Neste cenario de aplicacao das diretrizes do CPC 25, a pesquisa de Espindula
e Souza (2025) desenvolveu um estudo para analisar o nivel de evidenciagdo das
provisdes e passivos contingentes em um panorama geral das companhias listadas
na B3 no ano de 2021, concluindo que as empresas de capital aberto brasileiras ainda
nao cumprem totalmente as exigéncias do CPC 25 em relagdo a evidenciagao
obrigatéria de provisdes e passivos contingentes. Ainda assim, a divulgagéao
voluntaria foi mais observada em setores regulados, como utilidade publica e saude.
A pesquisa mostra a necessidade de maior clareza e compromisso com a
transparéncia nas demonstracdes contabeis, versando sobre o provavel impacto
dessas informagdes na tomada de decisdo de usuarios externos e no desempenho

das empresas no mercado (Espindula; Souza, 2025).

2.4 Estudos anteriores

Foi realizado o levantamento de estudos anteriores acerca da tematica. A
tabela a seguir demonstra os estudos observados por ordem cronoldgica de
publicacdo, de 2011 a 2025, que investigaram a partir do primeiro até o ultimo ano
com exercicio completo (2010 e 2024) de vigéncia do CPC 25 no Brasil,

respectivamente.
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Tabela 1 - Pesquisas similares

(continua)

Autores

Objetivo / Tipo da pesquisa

Resultados

Oliveira
(2011)

Identificar o nivel de disclosure das
provisbes e dos passivos contingentes
apresentado pelas empresas listadas no
Novo Mercado da BM&FBovespa no
exercicio de 2010. Pesquisa de natureza
positiva e empirico-analitica, bibliografica e
documental, com uma amostra de 111
empresas.

Evidenciaram baixo nivel de divulgagdo de
passivos contingentes e nivel médio em relagao
as provisdes. Constatou a existéncia de poucas
informagdes acerca da divulgacdo voluntaria de
contingéncias e divulgagdo inadequada das
provisdes reconhecidas no balangco, no que
tange a natureza e cronograma esperado de
saidas de beneficios econdmicos.

Fonteles
et al.
(2014)

Analisar os determinantes da evidenciagéo
de provisbes e contingéncias por
companhias listadas na BM&FBovespa no
exercicio de 2010. Estudo tedrico-empirico,
descritivo, com natureza quali-quantitativa,
com uma amostra de 308 companhias.

Apontou que a maioria das provisbes foram
constituidas por demandas judiciais civeis,
trabalhistas e tributarias. Identificou que a
evidenciagdo de provisbes e contingéncias é
positivamente influenciada pelas variaveis: setor
de atividade, tamanho e rentabilidade. Identificou
um baixo nivel de evidenciagdo, presenca de
antigas praticas contabeis e a consequente
inadequacao das empresas ao CPC 25.

Farias et
al. (2016)

Verificar fatores que influenciam na
evidenciacdo do nivel de Disclosure das
Provisbes e Passivos Contingentes da
carteira tedrica do indice Bovespa nos
exercicios de 2012 a 2014. Pesquisa
descritiva, documental e de abordagem
quantitativa, com a avaliagdo de 48
empresas da amostra.

Apurou a média de 53,16% de Disclosure das
Provisbes e Passivos Contingentes, indicando
que as empresas divulgam pouco mais da
metade das informagdes exigidas pelo CPC 25,
contudo. Além disso, foi observado que
empresas maiores tendem a divulgar mais.

Farias,
Ferreira e
Vicente
(2017)

Verificar se existem niveis diferenciados de
disclosure das Provisbes e Passivos
Contingentes entre as companhias abertas
brasileiras em 2016. Pesquisa descritiva e
documental, quali-quantitativa, com
amostra de 47 empresas da carteira tedrica
do IBrX-50.

Identificada a média de 53% do indice de
disclosure, indicando que as empresas nao estao
cumprindo plenamente as orientagdes do CPC
25 na divulgagédo das informagdes. N&o foi
constatada significancia estatistica para a
empresa de auditoria (Big Four., etc) ou nivel
diferenciado de governanga corporativa em
relacao ao disclosure.

Neves e
Bonfim
(2021)

Analisar a composi¢éo das provisdes e dos
passivos contingentes das empresas
brasileiras de capital aberto referente ao
ano de 2019, através das demonstracdes
contabeis e notas explicativas de 391
empresas.

Evidenciou que 59% das empresas divulgaram
algum tipo de contingéncia, enquanto 41% nao
divulgaram. Identificado que as provisdes mais
divulgadas foram trabalhistas, civeis, tributarias e
ambientais, todavia cerca de 25% das empresas
nao contabilizarem nenhum tipo de provisdo. Os
setores que mais divulgaram foram quimico e o
de energia elétrica.
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Tabela 1 - Pesquisas similares

(conclusao)

Autores

Objetivo / Tipo da pesquisa

Resultados

Alves et
al. (2022)

Verificar o nivel de disclosure e a qualidade
das informagdes sobre provisdes e passivos
contingentes em empresas da carteira
tedrica IBRX-50 no periodo de 2007 a 2019.
Estudo descritivo e qualitativo, com uma
amostra de 45 empresas listadas na B3.

Apontou que as empresas ampliaram a
divulgacao dos itens relacionados as provisdes e
passivos contingentes, principalmente o valor
contabil no inicio e fim do periodo, sendo
atribuido ao fato da maioria das empresas (43 de
45) terem sido auditadas por uma Big Four, o que
sugere uma maior qualidade das informacdes
prestadas.

Espindula
e Souza
(2025)

Analisar o nivel de evidenciagao obrigatoria
e voluntaria das provisbes e passivos
contingentes nas companhias de capital
aberto brasileiras no exercicio de 2021.
Pesquisa descritiva e qualitativa, com uma
amostra de 406 empresas listadas na B3.

Identificou que os tipos mais recorrentes de
provisbes e passivos contingentes (possiveis e
remotos) foram: trabalhistas, civeis e tributarios.
Na evidenciagao de provisdes, apenas o setor de
Saude obteve média de divulgagdo acima de
50%. Na evidenciagao de contingéncias remotas
houve 2,38% de evidenciagdo. Os setores de
Utilidade Publica e Consumo  Ciclico
apresentaram maior média de evidenciagao e de

expressividade.

Fonte: Elaborado pela autora (2025).

Com base nos estudos empiricos anteriores apresentados, se evidencia em sua
quase totalidade, o baixo nivel de adequacao as normas estabelecidas no CPC 25,
apresentando deficiéncias no disclosure de provisées e contingéncias obrigatorias.
Neste cenario, o disclosure de contingéncias remotas, cuja divulgacéo é voluntaria,
também apresenta baixo nivel nos estudos, seguindo a tendéncia das empresas
divulgarem o minimo, sobretudo ao tratar de informacgdes negativas. Logo, é relevante
pesquisas atualizadas que abordem a evidenciacdo de provisdes e passivos
contingentes obrigatorios e voluntarios, visto que quanto maior a quantidade de
informagdes divulgadas, maior sera a credibilidade gerada aos usuarios externos, em
razao da necessidade de obtenc¢ao de dados para tomada de decisao assertiva (Forte
et al. 2021).

Nos estudos com comparagao dos setores em geral, Farias, Ferreira e Vicente
(2017) e Fonteles et al. (2013) destacam que o setor de Comércio apresentou niveis
de evidenciagao de provisdes e passivos contingentes entre os melhores, enquanto
Espindula (2025) corrobora ao identificar que o setor de Consumo Ciclico (que
abrange grande parte do varejo) apresentou a maior média de evidenciagao e
expressividade no disclosure voluntario de contingéncias remotas, junto ao setor de

Utilidade Publica. Assim sendo, sao pertinentes pesquisas que analisem o nivel real
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de disclosure do setor varejo em especifico, visto que se pode apresentar melhores
indices mesmo estando em um cenario com baixa evidenciagao geral por parte das
demais empresas brasileiras.

Ja Borges e Rover (2022) indicam que os ciclos econémicos influenciam a
relevancia das provisdes e passivos contingentes. Portanto, € de suma importancia a
realizacado de pesquisas para analisar a pratica do disclosure com base no CPC 25 no
setor do varejo ciclico, visto que, diante das companhias que apresentam que
sensibilidade as variacbes na economia, os investidores tendem a exigir mais
informacgdes sobre os riscos que as envolvem, significando que informagdes sobre
provisdes e contingéncias se tornam ainda mais relevantes na tomada de decisao de

investimento.
3 METODOLOGIA

A pesquisa utiliza o0 método predominantemente qualitativo, utilizando como
fonte de dados: balancos patrimoniais, demonstragdes do resultado do exercicio e as
notas explicativas das demonstragdes contabeis das empresas do varejo ciclico
pertencentes a amostra. Os documentos para a analise foram obtidos no site da CVM
(Comissao de Valores Mobiliarios), em razdo da obrigatoriedade de disponibilizagao
das demonstragdes contabeis das companhias abertas no site do 6érgéo regulador do
mercado de valores mobiliarios no Brasil.

Foram analisadas as demonstracbes contabeis consolidadas das 17
companhias brasileiras de capital aberto do subsetor Comércio, que fazem parte do
setor de Consumo Ciclico, listadas na B3 (Brasil, Bolsa, Balcdo) do exercicio completo
mais atual de 2024. Desta verificacao, todas as 17 companhias possuiam provisoes
e/ou passivos contingentes, perfazendo a amostra final da pesquisa.

Os dados foram organizados em planilhas eletrénicas e tabulados para analise
estatistica descritiva. Utilizaram-se medidas de tendéncia central (média). Os
resultados foram analisados por segmento de atuagao dentro do setor varejista ciclico,
buscando identificar padrdes, falhas de divulgagdo e possiveis implicacbes para a
transparéncia informacional.

Desta forma, a Tabela 2 demonstra como as 17 empresas da amostra estao
divididas por segmentos dentro do subsetor Comércio, conforme classificagao no site
da B3. Adicionalmente, a Tabela 2 expde que 14 empresas da amostra, que

corresponde a 82% do total de 17, estdo integradas ao Novo Mercado, que é o
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segmento da B3 para empresas que adotam melhores padrées de governanga

corporativa e transparéncia (B3, 2025).

Tabela 2 - Amostra da pesquisa por segmento de atuagéo

Segmento do subsetor |Quantidade |Percentual de Quantidade de Percentual
Comércio de empresas da | empresas da amostra| de Novo
empresas amostra que estao no Novo Mercado
da amostra Mercado
Eletrodomésticos 4 23,5% 3 75,00%
Produtos Diversos 6 35,3% 5 83,33%
Tecidos. Vestuario e
Calgados 8 47,1% 6 75,00%
Total 17 100% 14 82% (geral)

Fonte: Dados da pesquisa (2025).

Como instrumento da pesquisa para analise da evidenciagdo obrigatéria e
voluntaria, este estudo e utilizou de duas listas de verificagdo, com base nas
exigéncias do CPC 25:

a) Conforme Tabela 3, uma para avaliar a divulgagao obrigatoria das provisdes
e passivos contingentes possiveis, e

b) Conforme Tabela 4, uma lista de verificagdo para mensurar o nivel de
divulgacao voluntaria dos passivos contingentes com possibilidades remotas, visto
gue nestes casos nao ha obrigatoriedade de divulgagéo pelo CPC 25.

A Tabela 3 demonstra o instrumento para mensurar o nivel de evidenciagao
obrigatéria, apresentando a Lista de Verificagdo com 11 itens para analise da
evidenciagao das provisdes, de acordo com as determinag¢des do CPC 25 acerca das
informagdes que devem constar nas demonstragdes contabeis. Para analise da
divulgacéo obrigatdria de passivos contingentes, a Tabela 3 possui 4 itens com as
informacgdes minimas que devem constar nas Notas Explicativas, nos casos em que

as chances da contingéncia ocorrer s&o possiveis.

Tabela 3 - Lista de verificagéo da divulgacéo obrigatoria

(continua)
Provisodes (provavel)
Sequéncia |indice CPC 25 Descrigao
1 CPC 25:84 [Valores contabeis no inicio e fim do periodo.
2 CPC 25:84 |Provisdes adicionais feitas no periodo, incluindo aumentos, caso ocorra.

Valores utilizados e nao utilizados revertidos (incorridos/baixados contra
CPC 25:84 |a proviséo).

CPC 25:84 |Valores ndo utilizados (estornados) no periodo.

CPC 25:84 [Aumento no valor descontado a valor presente, por decurso do tempo.

o (o | |W

CPC 25:84 |Efeito de qualquer mudanga na taxa de desconto.
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7 CPC 25:85 |Breve descricao da natureza da obrigagéo.
Cronograma esperado de quaisquer saidas de beneficios econdbmicos
8 CPC 25:85 |resultantes.
Tabela 3 - Lista de verificagdo da divulgagao obrigatéria
(concluséo)
Provisodes (provavel)
Sequéncia |indice CPC 25 Descrigao
Uma indicagao das incertezas sobre o valor ou o cronograma dessas
9 CPC 25:85 |saidas.
10 CPC 25:85 |Informacgao de premissas adotadas para eventos de ocorréncia futura.
11 CPC 25:85 [Valor de qualquer reembolso esperado.
Passivos Contingentes (possiveis)
Sequéncia |indice CPC 25 Descrigao
CPC 25:86 Breve descricdo da natureza do passivo contingente, na data do
(caput) balanco.
2 CPC 25:86 (a) |Estimativa do seu efeito financeiro, mensurada conforme itens 36 a 52.
Indicagao de incertezas do valor ou momento de ocorréncia de
3 CPC 25:86 (b) |qualquer saida.
4 CPC 25:84 (c) |Possibilidade de qualquer reembolso, quando praticavel.

Fonte: Adaptagéo do CPC 25 (2009).

Para a mensuracdo do nivel de divulgagao voluntaria nas companhias, foi

elaborada a Lista de Verificagdo constante na Tabela 4, que contém 3 itens para
analise da evidenciacao voluntaria, nos casos em que as possibilidades de ocorréncia
dos passivos contingentes sao remotas e ndo ha obrigatoriedade de divulgacéao, de

acordo com o CPC 25.

Tabela 4 - Lista de verificagdo da divulgacao voluntaria

Passivos Contingentes (possibilidades remotas)

Sequénci
a indice CPC 25 Descrigdo
CPC 25:86 Breve descricdo da natureza do passivo contingente, na data do
(caput) balanco.
2 CPC 25:86 (a) |Estimativa do seu efeito financeiro, mensurada conforme itens 36 a 52.
Indicagao de incertezas do valor ou momento de ocorréncia de
3 CPC 25:86 (b) |qualquer saida.

Fonte: Adaptacdo do CPC 25 (2009).

Para analisar a expressividade das provisbes e passivos contingentes
possiveis e remotos nas demonstragdes contabeis em cada companhia da amostra,
as técnicas utilizadas foram baseadas no método de Espindula e Souza (2025). Dessa
forma, a analise da expressividade das provisdes consistiu na divisdo do valor total de
provisdes evidenciadas pelo valor total do passivo de cada empresa, pois provisdes

sdo divulgadas somente quando reconhecidas, logo, esta técnica possibilita a
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identificacdo do quanto representam em relagao ao valor total das obrigagcdes que as
empresas estudadas possuem no Balango Patrimonial.

Ja para avaliar a expressividade das contingéncias possiveis, consistiu na
divisdo do valor total dos passivos contingentes possiveis evidenciados nas Notas
Explicativas de cada companhia pelo valor do Lucro Liquido do Exercicio, bem como
pelo valor do Patriménio Liquido. A avaliagdo da expressividade das contingéncias
remotas seguiu 0 mesmo procedimento, com a divisdo do total de passivos
contingentes com possibilidades remotas de ocorréncia pelo Lucro Liquido do
Exercicio e pelo Patrimdnio Liquido, individualmente.

O procedimento da pesquisa para mensurar o nivel de evidenciagao obrigatoria
(provisdes e passivos contingentes possiveis) e voluntaria (onde ocorreu a divulgagéao
de contingéncias remotas, ndo sendo obrigatdria) também baseou-se no método
adotado por Espindula e Souza (2025), que consiste em atribuir 1 aos itens da Lista
de Verificacdo que foram evidenciados, 0 aos itens que nao constam nas evidéncias
e nao se aplica (NA) nas situacbes em que as empresas informam n&o deter, ndo
sendo obrigatoria a divulgagdo. Dessa forma, para encontrar o indice de divulgagéo
aplica-se a férmula individualmente nas empresas da amostra, considerando as 3
Listas de Divulgacao: Pontuacdo + (Total — NA), que corresponde a razao entre a
pontuacao obtida e o total de itens da Lista de Verificagdo que sao aplicaveis.

Com a determinagcdo dos niveis de evidenciacdo obrigatoria e voluntaria,
realizou-se a analise juntamente com a expressividade das provisdes e contingéncias

por empresa e, adicionalmente, a demonstracdo da média por segmento de atuagéo.
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4 RESULTADOS E DISCUSSAO

4.1 Categorizagao de provisoes e passivos contingentes

A Tabela 5 demonstra a quantificagdo e categorizagdo das provisdes e
contingéncias possiveis e remotas de acordo com as naturezas evidenciadas nas

demonstragdes contabeis das 17 empresas da amostra.

Tabela 5 - Tipos e Frequéncia de Provisbdes e Passivos Contingentes |dentificados

Distribuicao das Provis6es e Passivos Contingentes por Natureza

Descrigéo Provisdes Passivos Cc’mti_ngentes Passivos Contingentes Total
Possiveis Remotos

Tributario 13 12 2 27
Civel 17 9 0 26
Trabalhista 17 9 0 26
Fiscal 3 1 1 5
Imobiliaria 1 0 0 1
Nao especificado 1 1 1 2
QOutros 0 3 1 4
Total 52 35 5 92
Valor percentual 56,52% 38,04% 5,43% 100,00%

Fonte: Elaborado pela autora (2025).

Conforme exposto na Tabela 5, foram encontradas o total de 92 ocorréncias,
sendo as provisdes (56,52%) evidenciadas com mais frequéncia, seguidas pelos
passivos contingentes possiveis (38,04%) e, em menor grau, pelos passivos
contingentes remotos (5,43%). O total de 100% refere-se as 92 ocorréncias
identificadas, que englobam provisdes, passivos contingentes possiveis e remotos.

Os tipos mais recorrentes para provisdes sao civel e trabalhista (ambos com
17 ocorréncias), enquanto para passivos contingentes possiveis, o tipo mais comum
e tributario (12 ocorréncias), também seguido pelo Civel e Trabalhista (9 ocorréncias
em cada). Juntos, esses trés tipos representam 85,71% do total geral de ocorréncias.
Essa distribuicao corrobora a pesquisa anterior de Espindula e Souza (2025), que
identificaram provisdes trabalhistas, civeis e tributarias como as mais comuns, apesar
do estudo ter sido de uma amostra geral da B3. Nas contingéncias remotas, a maior
incidéncia foi tributaria (com apenas 2), assim sendo, a baixa ocorréncia de passivos
contingentes remotos reflete a tendéncia das empresas divulgarem o minimo

necessario quando a divulgagao € voluntaria.
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E possivel observar na Tabela 5 que para os passivos contingentes possiveis
e remotos, houve 3 e 1 reconhecimento, respectivamente, com a natureza “outros”.
Especificamente nestes casos, as Notas Explicativas descreveram em conjunto um

unico valor, ndo sendo possivel alocar separadamente.

4.2 Avaliagcao da evidenciagao e expressividade das provisoes

A Tabela 6 apresenta para cada uma das 17 empresas da amostra, o nivel de
evidenciagao das provisdes (em percentual) e a expressividade dessas provisdes em

relagdo ao passivo total da empresa.

Tabela 6 - Evidenciagao e Expressividade das Provisdes

Empresas Va’rej_istas do Segmento _Nivel _de ) Nive! d_e
Setor Ciclico Evidenciagao | Expressividade
Allied Tecnologia S.A Eletrodomeésticos 72,73% 2,29%
Grupo Casas Bahia S.A Eletrodomésticos 54,55% 7,90%
Magazine Luiza S.A Eletrodomésticos 66,67% 4,98%
Whirlpool S.A Eletrodomeésticos 81,82% 8,62%
Americanas S.A Produtos Diversos 63,64% 0,01%
CVLB Brasil S.A Produtos Diversos 72,73% 1,92%
Grupo SBF S.A Produtos Diversos 72,73% 4,38%
Lojas Quero-Quero S.A Produtos Diversos 54,55% 0,46%
MPM Corpédreos S.A Produtos Diversos 72,73% 0,43%
Pet Center S.A Produtos Diversos 54,55% 1,05%
Azzas 2154 S.A Tecidos. Vestuario e Calcados 63,64% 4,43%
C&A Modas S.A Tecidos. Vestuario e Calgados 63,64% 4,34%
Grazziotin S.A Tecidos. Vestuario e Calgados 63,64% 0,52%
Guararapes Confecgbes S.A| Tecidos. Vestuario e Calcados 63,64% 1,04%
Lojas Renner S.A Tecidos. Vestuario e Calgcados 60,00% 0,72%
Marisa Lojas S.A Tecidos. Vestuério e Calgados 81,82% 6,83%
Veste S.A. Estilo Tecidos. Vestuario e Calgados 60,00% 1,25%

Fonte: Elaborado pela autora (2025).

E observavel que o nivel de evidenciagdo das provisdes varia de forma
significativa entre as empresas, com os menores indices em 54,55% (Grupo Casas
Bahia S.A, Lojas Quero-Quero S.A, Pet Center S.A) e os maiores em 81,82%
(Whirlpool S.A e Marisa Lojas S.A). Isso indica que, mesmo que algumas empresas
se aproximem de cumprir todas as exigéncias do CPC 25, nenhuma atinge 100% de
conformidade para provisées, o que reforca achados de estudos anteriores sobre o
baixo nivel de adequacgao as normas, com Fonteles et al. (2014), que apontou através
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da sua pesquisa um baixo nivel de evidenciagao, relatando acerca da presenca de

antigas praticas contabeis, que refletem na inadequacao das empresas ao CPC 25.

A expressividade das provisdes em relagdo ao passivo total (passivo circulante
+ passivo n&o circulante) também apresenta variagédo, de 0,01% na Americanas S.A
(que esta em recuperacgao judicial) a 8,62%, na Whirlpool S.A, indicando o impacto
financeiro que as provisdes representam em relagdo as obrigagdes totais das
empresas, sendo um percentual relativamente baixo, todavia variavel. Como segunda
e terceira posicao de maior expressividade, ainda que com baixo impacto, destaca-se
também as companhias Casas Bahia e Lojas Marisa, onde as provisdes representam

7,90% e 6,83% do passivo da empresa, respectivamente.

Dos elementos constantes na Lista de Verificacdo de evidenciacdo de
provisdes, os mais divulgados foram os valores de inicio e fim do periodo, provisdes
adicionais feitas no periodo e Valores utilizados e nao utilizados revertidos, enquanto
elementos com menos divulgagdo foram o aumento no valor descontado a valor

presente, efeito de mudancga na taxa de desconto e cronograma esperado de saidas.

4.3 Evidenciagao e expressividade dos passivos contingentes possiveis

A tabela 7 detalha o nivel de evidenciagao dos passivos contingentes possiveis
por empresa e sua expressividade em relacédo ao Lucro Liquido do Exercicio e ao

Patrimdnio Liquido.

Tabela 7 - Evidenciagéo e Expressividade dos Passivos Contingentes Possiveis

(continua)
Emprgzet\cs)rvcai::j;ics;as e Evitlizl:clzi(::,‘éo Expres:il\\lliedla%ee Lucro Exp::;\s’::\;ii:ade
Liquido Patrimonio Liquido
Empresas com Lucro
Allied Tecnologia S.A 100,00% 163,17% 14,94%
Magazine Luiza S.A 75,00% 486,93% 19,30%
Whirlpool S.A 75,00% 241,91% 81,73%
Americanas S.A 75,00% 0,12% 0,20%
Grupo SBF S.A 100,00% 187,65% 33,38%
Lojas Quero-Quero S.A 50,00% 11.621,92% 3,11%
MPM Corpodreos S.A 75,00% 1.710,74% 3,29%
Azzas 2154 S.A 75,00% 255,06% 11,18%
C&A Modas S.A 75,00% 113,39% 15,51%




31

Tabela 7 - Evidenciagdo e Expressividade dos Passivos Contingentes Possiveis

(concluséo)

Empresas Varejistas do Nivel de Nielde MIECD
P rel . . Expressividade Lucro Expressividade
Setor Ciclico Evidenciagao P RO
Liquido Patriménio Liquido
Empresas com Lucro
Grazziotin S.A 75,00% 5,12% 0,56%
Guararapes Confeccdes S.A 75,00% 454.84% 19,79%
Lojas Renner S.A 75,00% 81,90% 9,10%
Veste S.A. Estilo 75,00% 29.964,51% 19,10%
Empresas com Prejuizo
Grupo Casas Bahia S.A 75,00% 847,37% 357,49%
CVLB Brasil S.A 100,00% 117,97% 38,68%
Pet Center S.A 75,00% 753,18% 19,38%
Marisa Lojas S.A 75,00% 133,00% 147,57%

Fonte: Elaborado pela autora (2025).

Conforme demonstrado na Tabela 7, todas as empresas apresentaram
contingéncias possiveis em suas notas explicativas. O nivel de evidenciagéo para
passivos contingentes possiveis é geralmente alto, variando de 50,00% (Lojas Quero-
Quero S.A) a 100,00% (Allied Tecnologia S.A, Grupo SBF S.A, CVLB Brasil S.A). Isso
sugere uma maior conformidade com as exigéncias de divulgagao para este tipo de
contingéncia em comparagao com as provisdes, o que também pode ocorrer pelo fato
da lista de itens determinada pelo CPC 25 para sua evidenciacdo ser
significativamente menor.

A expressividade em relagao ao Lucro Liquido € notavelmente alta e bastante
volatil, podendo-se observar os valores de 29.964,51% (Veste S.A. Estilo) e
11.621,92% (Lojas Quero-Quero S.A). Apesar da grande despropor¢gdo com 0s
demais, outras companhias apresentam passivos contingentes possiveis em que o
valor do risco supera o lucro liquido do exercicio, como a MPM Corpdéreos com
1.710,74%, Casas Bahia com 847,37%, Pet Center com 753,18% Magazine Luiza
com 486,93% e todos os demais com expressividade acima de 100%.

A Tabela 7 separa as empresas que tiveram lucro liquido e as que tiveram
prejuizo. Nesta segunda situagdo, para que os resultados da expressividade nao
ficassem negativos, foi utilizado o valor absoluto do prejuizo no denominador do
calculo, garantindo assim um percentual positivo e refletindo a magnitude do passivo
contingente em relagdo ao resultado, o que aponta para um risco financeiro

significativo se essas contingéncias se materializarem.
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A expressividade em relagdo ao Patriménio Liquido também é variada, mas
com valores geralmente mais controlados em comparagdo com a expressividade em
relagéo ao Lucro Liquido. O percentual mais baixo é de 0,20% (Americanas S.A) e o
mais alto é de 357,49% (Grupo Casas Bahia S.A). Lojas Marisa também ficou com
uma expressividade vultosa, no valor de 147,57%, o que € um ponto de atencéo para
estas companhias, pois estes percentuais indicam que os passivos contingentes
excedem o patriménio liquido da empresa, sugerindo um risco ndo reconhecido no
balanco. Ademais, a maioria das empresas (12) ficaram com expressividade em
relacdo ao patriménio liquido abaixo de 20%, que apesar de ser um percentual
relevante, ndo € alarmante, dependendo do contexto da empresa e da sua tolerancia

a riscos.
4.4 Evidenciagao e expressividade dos passivos contingentes remotos

A tabela 8 apresenta o nivel de evidenciagao e a expressividade dos passivos
contingentes remotos para cada empresa, em relagdo ao Lucro Liquido do Exercicio

e ao Patrimdnio Liquido.

Tabela 8 - Evidenciagao e Expressividade dos Passivos Contingentes Remotos

Empresas Varejistas do Nivel de N_iv_e (EB Nive! d_e
Setor Ciclico Evidenciagiao Expresls_I'v 'd.a e Ex_prgsgvu?ad_e
iquido Patrimonio Liquido

Allied Tecnologia S.A 0,00% 0,00% 0,00%
Grupo Casas Bahia S.A 0,00% 0,00% 0,00%
Magazine Luiza S.A 100,00% 504,30% 19,99%
Whirlpool S.A 100,00% 950,47% 321,13%
Americanas S.A 0,00% 0,00% 0,00%
CVLB Brasil S.A 100,00% 100,53 % 32,96%
Grupo SBF S.A 100,00% 26,97% 4,80%
Lojas Quero-Quero S.A 0,00% 0,00% 0,00%
MPM Corpéreos S.A 0,00% 0,00% 0,00%
Pet Center S.A 0,00% 0,00% 0,00%
Azzas 2154 S.A 0,00% 0,00% 0,00%
C&A Modas S.A 0,00% 0,00% 0,00%
Grazziotin S.A 0,00% 0,00% 0,00%
Guararapes Confecgoes S.A 100,00% 116,87% 5,09%
Lojas Renner S.A 0,00% 0,00% 0,00%
Marisa Lojas S.A 0,00% 0,00% 0,00%
Veste S.A. Estilo 0,00% 0,00% 0,00%

Fonte: Elaborado pela autora (2025).
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A Tabela 8 expbe que nivel de evidenciagdo para passivos contingentes
remotos € predominantemente 0,00% para a maioria das empresas. Da amostra de
17 empresas, apenas 5 (Magazine Luiza S.A, Whirlpool S.A, CVLB Brasil S.A, Grupo
SBF S.A, Guararapes Confec¢des S.A) realizaram a divulgag&o voluntaria, nos casos
em que as chances de ocorréncia das contingéncias sao remotas, ndo havendo a
obrigatoriedade de divulgacédo pelo CPC 25. Destas 5 empresas, todas atingiram
100% de evidenciacédo dos 3 itens da lista nas suas Notas Explicativas. Este fato
confirma a natureza voluntaria da divulgacéo e a tendéncia da maioria das empresas
em nao divulgar informagdes sobre contingéncias remotas, apesar de ser considerado
um elemento de transparéncia.

Consequentemente, a expressividade para a maioria das empresas também é
0,00% em relacédo ao Lucro Liquido e ao Patriménio Liquido, em razao da auséncia
de divulgacao. Para as empresas que divulgam, a expressividade pode ser alta, como
950,47% (Whirlpool S.A) em relagédo ao Lucro Liquido e 321,13% em relagdo ao
Patriménio Liquido, bem como a Magazine Luiza, que apesar da expressividade em
relagao ao Patriménio Liquido ser 19,99%, ao verificar a razdo com o Lucro Liquido,
as contingéncias remotas representam 504,30%, um valor além da totalidade do lucro.
Isso mostra que, quando as empresas optam por divulgar voluntariamente essas

contingéncias, elas podem ser financeiramente significativas.

4.5 Evidenciagao de provisdes e contingéncias por Segmento

A Tabela 9 mostra as médias dos niveis de evidenciagao para provisoes,
passivos contingentes possiveis e passivos contingentes remotos, agrupadas por

segmento de atuacgao.

Tabela 9 - Média de Evidenciacdo de Provisdes e Contingéncias por Segmento

Média de Média de
s Média de Evidenciagao Evidenciacao
egmento . i IR R
Evidenciagao Contingéncias Contingéncias
Provisoes Possiveis Remotas
Eletrodomésticos 68,94% 81,25% 50,00%
Produtos Diversos 65,15% 79,17% 33,33%
Tecidos, Vestuarios e Calgados 65,19% 75,00% 14,29%

Fonte: Elaborado pela autora (2025).
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E possivel observar na Tabela 9 um comparativo das médias de evidenciagdo
por Segmento, conforme classificagcdo na lista da B3 (Setor Consumo Ciclico -
Subsetor Comércio - Segmentos). As empresas analisadas individualmente foram
agrupadas para determinagéo dos percentuais médios.

A média de evidenciacao das provisdes ficou equilibrada entre os segmentos,
variando de 65,15% (Produtos Diversos) a 68,94% (Eletrodomésticos), porém,
nenhum segmento alcangou 70% de divulgacdo, o que refor¢ca a ideia de que o
cumprimento pleno do CPC 25 para provisdes ainda é um desafio, como apontado
por estudos anteriores. Para as contingéncias possiveis, 0os niveis médios de
evidenciagao sdo os mais altos entre as trés categorias, variando de 75,00% (Tecidos,
Vestuarios e Calgados) a 81,25% (Eletrodomésticos). Este fato pode sugerir que as
empresas tendem a ser mais transparentes com passivos contingentes que sao
"possiveis" e, portanto, exigem divulgacao obrigatéria. Contudo, apesar do CPC 25
determinar menos itens que as provisdes para divulgacao, ainda nao alcanca 100%

de conformidade.

As médias das contingéncias remotas (voluntarias) s&o significativamente mais
baixas, de 14,29% (Tecidos, Vestuarios e Calgados) a 50,00% (Eletrodoméstico).O
baixo indice para os passivos contingentes remotos pode ocorrer por auséncia de
situacbes dessa natureza nas companhias, todavia, também pode demonstrar a
resisténcia das empresas em divulgarem informagdes voluntariamente,
especialmente se percebidas como negativas, confirmando a literatura de que o
disclosure voluntario de contingéncias remotas apresenta baixo nivel e concordando
com estudos anteriores, como o de Oliveira (2011) que identificou em sua pesquisa a

deficiéncia de informagdes acerca da divulgacao voluntaria de contingéncias.

4.6 Expressividade de provisoes e contingéncias por Segmento

A Tabela 10 apresenta as médias de expressividade das provisbes e dos
passivos contingentes (possiveis e remotos) por segmento, utilizando como bases de
comparagao o Passivo Total para provisdes e Lucro Liquido e Patriménio Liquido para

contingéncias.
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Tabela 10 - Média de Expressividade de Provisdes e Contingéncias por Segmento

Média de Média de Média de Média de
Expressivida | Expressivida | Expressividade | Expressividade
Média de de Lucro de Lucro Patrimonio Patriménio
Segmento Expressivi | Liquido - Liquido - Liquido - Liquido -
dade Contingéncia|Contingéncia| Contingéncias | Contingéncias
Provisdes | s Possiveis | s Remotas Possiveis Remotas
Eletrodomésticos 5,95% 297,34% 363,69% 118,37% 85,28%
Produtos Diversos 1,38% 3380,11% 0,00% 16,34% 6,29%
Tecidos,
Vestuarios e
Calgados 2,73% 5145,80% 17,07% 31,83% 1,02%

Fonte: Elaborado pela autora (2025).

Como exposto na Tabela 10, a média de expressividade das provisbes em
relacdo ao Passivo Total é relativamente baixa, variando de 1,38% (Produtos
Diversos) a 5,95% no segmento de Eletrodomésticos, que apresenta a maior média.
O baixo indice significa que, em média, as provisdes representam uma pequena
parcela do passivo total das empresas, ndo sendo indicativo de alto impacto.

A expressividade das Contingéncias Possiveis em relagdo ao Lucro Liquido)
tem valores médios extremamente altos, especialmente para Produtos Diversos
(3380,11%), (5145,80%)

Eletrodomésticos (297,34%). Esses niveis elevados mostram que os passivos

Tecidos, Vestuarios e Calgados e até mesmo
contingentes possiveis, quando comparados ao Lucro Liquido (que pode ser um valor
pequeno ou um prejuizo tratado em valor absoluto), tém um grande impacto
financeiro, o que € um ponto de atencao para investidores, indicando um alto risco
potencial. Ja as Contingéncias Remotas possuem médias baixas em relagdo ao Lucro
Liquido, variando de 0,00% para Produtos Diversos a 17,07% para Tecidos,
Vestuarios e Calcados, exceto para Eletrodomésticos, que apresenta média de
363,69%. A maioria dos 0% ocorre pela falta de divulgagao voluntaria, o que distorce
a média. O valor alto para Eletrodomésticos indica que as poucas empresas que
divulgam nesta categoria (como Magazine Luiza e Whirlpool na Tabela 7) tém
montantes significativos em relagao ao seu lucro liquido.

Em relacdo ao Patriménio Liquido, a Tabela 10 mostra que as Contingéncias
Possiveis possuem valores médios sdo mais moderados do que em relagao ao Lucro
Liquido, porém ainda expressivos, variando de 16,34% (Produtos Diversos) a
118,37% (Eletrodoméstico). Este indice maior que 100% para o segmento de
Eletrodomésticos, sugere que, em média, os passivos contingentes possiveis

excedem o valor do Patriménio Liquido, o que pode indicar uma situagao de alto risco
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para a solvéncia dessas empresas caso essas contingéncias se materializem. Quanto
as médias das Contingéncias Remotas em relagdo ao Patrimbénio Liquido,
apresentam-se baixas, ainda refletindo a falta de divulgag&o voluntaria, exceto para o
segmento de Eletrodomésticos, com média de 85,28%, que apesar de ter poucas

divulgacoes, sao significativas.
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5 CONSIDERAGOES FINAIS

Este estudo teve como finalidade analisar o nivel de evidenciag&o obrigatéria e
voluntaria das provisdes e passivos contingentes nas empresas varejistas do setor de
consumo ciclico listadas na B3, com base no CPC 25. Foi identificado que estas
empresas néo atingem 100% de conformidade com as exigéncias do CPC 25 para a
evidenciagao obrigatoria de provisdes.

Para os passivos contingentes possiveis, que também exigem divulgagéo
obrigatoria, o nivel de evidenciagao é geralmente alto, mas ainda assim nao alcanga
100% de conformidade. Este fato reforga achados de estudos anteriores sobre o baixo
nivel de adequacdo as normas contabeis brasileiras. A divulgacdo voluntaria de
passivos contingentes remotos € predominantemente baixa, com a maioria das
empresas apresentando 0% de evidenciagédo. Este resultado confirma a natureza
voluntaria da divulgacao e a tendéncia das empresas em nao divulgar informagdes
sobre contingéncias remotas, especialmente se percebidas como negativas, o que
alinha com a literatura existente e estudos anteriores.

No tocante a natureza das provisdes e passivos contingentes, os tipos mais
recorrentes de provisdes identificados sdo de natureza Civel e Trabalhista, enquanto
para os passivos contingentes possiveis, 0s tipos mais comuns sao Tributario, Civel
e Trabalhista. Nas contingéncias remotas, a maior incidéncia foi Tributaria, todavia,
com baixa ocorréncia geral. Estes fatos indicam potenciais riscos juridicos para as
empresas, visto que podem resultar em perdas financeiras e comprometimento da
imagem, demandando constante ateng¢ao da area juridica.

Os resultados reforgam a necessidade de maior clareza e compromisso com a
transparéncia nas demonstragcdes contabeis do setor varejista de consumo ciclico,
sobretudo pela volatilidade caracteristica do setor e dependéncia de fatos econdmicos
externos, visto que a falta de clareza ou insuficiéncia na divulgacdo dessas
informagdes pode comprometer a confianga dos investidores e a eficiéncia do
mercado de capitais. Mesmo que o setor de Consumo Ciclico tenha apresentado
maior média de evidenciagdo e expressividade no disclosure voluntario de
contingéncias remotas em um estudo anterior mais amplo realizado por Espindula e
Souza (2025), a presente pesquisa focada no varejo ciclico ainda mostra desafios
significativos, especialmente na divulgagao voluntaria.

Em sintese, este trabalho conclui que, embora haja algum nivel de divulgacéo
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obrigatoria de provisdes e passivos contingentes nas empresas varejistas de consumo
ciclico listadas na B3, que pode ser reforgado pela integracao de 82% do setor ao
Segmento Novo Mercado, a conformidade plena com o CPC 25 ainda é um desafio,
e a divulgacdo voluntaria de contingéncias remotas € escassa. Os resultados da
pesquisa indicam que pode haver incertezas quanto a aplicagdo da norma por parte
dos profissionais da contabilidade, em razdo das inconformidades encontradas na
evidenciagao das provisdes e passivos contingentes O estudo amplia a literatura ao
evidenciar como as companhias varejistas de consumo ciclico tém conduzido a
divulgacao desses elementos contabeis.

Destaca-se que os resultados obtidos se limitam a amostra e ao periodo
analisado, ndo sendo possivel generaliza-los para outras empresas ou exercicios
contabeis distintos. Como proposta para investigag¢des futuras, sugere-se a realizagéo
de uma analise ao longo dos exercicios sociais, com 0 uso de métodos estatisticos, a
fim de examinar a evolugao do nivel de evidenciagao e a relevancia das provisoes e

passivos contingentes ao longo do tempo.
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APENDICE A - TABELAS DO EXCEL COM CALCULOS PARA O ESTUDO

IDENTIFICAGAO DOS VALORES DAS PROVISOES E PASSIVOS
CONTINGENTES POSSIVEIS E REMOTOS NAS DEMONSTRACOES
CONTABEIS DAS EMPRESAS ESTUDADAS

ErArnESA SEGMENTO PROVISAD VALO® PASSIVO vaion PASSIVO vaLon
(RALANGO) CONTIGENTE CONTIGENTE
O8I ATORIO VOLUNTARIO
(rossivey) {REMOTO)
ALLIED TECNOLOGIA 5.4 | Eletrodumesticos Trataihiste ("3 0.518 mil Trabalhiste RS 35052 mb |
| Neve Marcado Chowl A5 754 mil Chvet KRS 5.873mo |
| Trisutaria | RS 71.820 mil Teibutario | RS 195550 mi !
Total RS 79.081 mil Tatal RS 237 461 mi
GAUPO CASAS BANIA S.A | Eletrodomesinos Traksalhista (RS 1889 milhbes | Trabaihists | RS 3996 mibdes |
| Nowo Mercado Chvel e cutrs 13 255 mildes | Civel | NS T7S weihes |
i Trdsutaria RS 230 miiha ey Tributaria (RS 4. 583 mitlies I
Total RS 2.483 mindes | Totsl RS & RES minbos
MAGALINE |LIIZA S 4 J Trebalhista IS #8040 mil THbULeio BS 2184 958 Ty sty o RS 2,262 858 mi
| Nows Mercado Crvel 1S 54 085 mil | |
| Trisutiri (RS 1.715.228 mil | |
tatal RS 2 B57 358 mil
WHIRLPOOL S A | Esetrodomesncos Trabaihista N3 29,638 mil Veradas RS 2 203 267w [ Variados | RS 8556 706 i
] Chvol (WS 55325 mil | ]
| Trisutdria (A5 305100 mil I |
Jotal 5 430 068 mil
AMERICANAS 5 A | Pradutas dwersot Fiscal WG IR0 milhfies | Ade @ judicalc | RS 9 RO minbes |
| Nove Maercads Trabathista | RS 244 miihdes | |
| Chwel 13 a8 milhbes | |
ot RS 218 miinties
| Jotal [ RS 1,200 milndes | |
CVLE BRASILS A | Produten dversos Trabalhista B5 5.708 mil Trabainiszs | M5 3717 it |
| Civel RS 2,040 mil Civel (RS A2 116 mE |
! Trioutaria In3 30.222 mil Tributdrio |RS 56832 mi |
uu.pw-«._hu(lo‘ NAo e'm.mau... NIO espec Nu‘u;ﬁs 112 148 mil
Tatal S 53470 mil Toral RS 1%1 666 mil
GRUPO SBF A5 | Produten dvenos Fiseal RS 192014 mil Tratisthista |RS 209,411 mi |
| Nove Murcado Tratulhists RS 21.080 mi Tributdeio (RS 873,201 mé [ Trassténo RS 134, 541 e
| Chvel RS 25772 mil y | RS 32 892 m¥ ]
| Nio erpecticado RS 100,608 mil 4 | |
Total 1S 391 080 mil Tatat RS 1.00%.504 mil
LOJAS QUERD-QUERD S/A | Produton diversos Trabalhivta 1S 9. 708 mil Tratuathises AS 5019 |
[ Novo Mercade Civel (RS 2570 it Cived (KBS 5807 il |
| Trisutaria RS 2277 mil Tributdcin |R5 2 642 |
Tutal RS 14,635 mil Total RS 16.0GH
MPM CORPOREOS S.A | Produtes dwersos - NM Trabalhista 5.260 mil Fascal, civel w 1rati RS 30103 mib |
| Chel NS 854 mil | |
Trisotdt i 4 28 mil
| Total RS 6.232 mil | |
PEYT CENTER 5.A | Produtos dyversos Trabalhista #S 15,205 mil Trabalhises | H5 KB.175 mi |
| Nove Marcado Chwel _l’, 266 mil Civel _II$ 1% 771 mi |
! Trésutdrio (RS 8003 mil Tributdrio RS 21n002 mu |
Tutal NS 23 564 mil Total NS 327,028 mA
ATZAS 2154 5.4 | Tecidos, wessudrion e GaIGados | yuninista |5 61651 mil Tratalhisns | R598.091 mil |
| Move Mercudo Chewl RS 30.267 mil Civwl (RS 45373 mu I
| Trisiarin NS 483.603 mil Tributarin NS 720055 mi |
Total ns BrS 521 mil Total ns 565 au7
CEAMOOAS 5.4 LTncidos, vestuarion e calcados | Tratalhisie hS 35616 mil Tributaris HS 515052 mi |
| Chew! | RS 5,039 mil | |
| Trdutaco RS 252,397 mil |
Total _P5 293.052 mil |
GRAZZIOTIN S A | Tecidon, veatudrion « caigade | Trabalhivts B3 1.004 mil Tratislhists RS 2 ATEmE !
| Civel ns 150 mil Civet RS 2.B83 mn |
Total B5 2.063 mil Total RS 5361 i
GUARARAFES CONFEC S A | TUcidos, vestudrion € Coltedes | 9),cq) m3 98.221 mil Povcad (N5 1.069.501 mi friseal RS 274.811 el
| Tramaihista (WS 63,138 mil | |
| Ciwnl RS 10.560 mil | |
Tatal RS 341 919 mil |
LOUAS KL MNES | Tocios, westudrios € caloados Lyropnists |G 88,330 mil Civel | RS 26701 mh |
| Movo AMtercado Chwel (RS 27318 mil Tributario (RS 284,012 mA |
Trdutaria NS AL 077 mit
| varal W5 2ak 243 mil RS 1011 393 ol |
MANISA LOIAS A | Tocidos, vestudckns € Caados | vyobuihiste | NS 55558 mb THbutdro K% 420,003 mi |
| Nove Mercado Civol RS ARGSH mil | |
| Trisutdria IS 55866 mi ! |
Tutal "3 129 970 mi
VESTE S.A. ESTILO [ Teodos, vestudiion € Calgad o | Trabathists | m3 10,242 mil Trabusihiats (RS 34.804 mu |
| Nave Mercada Chvel (M5 1079 mil Civel K5 haRe mi |
Teda i o W5 1323 mil Tritutdeio RS 157,596 mi
| Tatal 5 20 G4 i Tatal [rS 190 264 mu 1
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IDENTIFICAQAO DO NIiVEL DE EVIDENCIAC}AO DE PASSIVOS CONTINGENTES
OBRIGATORIOS E VOLUNTARIOS, ATRAVES DA LISTA DA METODOLOGIA

DA PESQUISA

;- ; Incertezas | Possibilidade |
EMPRESAS - EVIDENCIACAD  Estimativa de valor | de qualquer {INDICE DE
{QTD  OBRIGATORIA DE PASSIVOS  Descricd  do seu ou reembolso, | PONTUA |DIVULGAGAO |
CONTINGENTES POSSIVEIS . oda efeito momento | quando l GAo [(PONTUACA |
_natureza  financeiro | de saida | praticivel | OBTIDA = TOTAL-NA ‘o/(erL-A»:
| 1 |ALLIED TECNOLOGIA S.A 1 1 tlc JSRPTT] ESSEy ESPIIT] VO, 4 100,00%;
| 2 GRUPO CASAS BAHIA S.A 1 1 S 0 3 4 75,00%
| 3 |MAGAZINE LUIZA S.A 1 1 A oo LY 75,00%
| 4 WHIRLPOOLS.A S S 2 W FR( S 4 75,00%.
| 5 | AMERICANASS.A 1 1 1| 0 B8 4 75,00%
| 6 cvumnAsu.u (uamscum 1 1 1 | 1 . 4 | 100,00%
| 7_|GRUPO SBF A 1 1 1| 1 | 4 4 | 10000%
| 8 l°’“5°“‘_".°.°°"‘°5/“ 1 2 S o | o 2 4 | 50,00%
[ 9| MPM CORPOREOS S.A T R VS N T I 23R Y S i 75,00%
| 10 ; ”‘TC‘““““ 158 1 > CEEH Sk E==8 4 | 75,00%
|1 AZZASZISGS.A 1 1 1 | 0 [ .3 ] | 75,00%
{12 | CEAMODASSA 1 1 1| 0 | 8 4 | 75,00%
[ 13 | GRAZZIO‘I‘INSA I N OO ) 2. .1 0 3 L 75,00%
| 14 GUARARAPESCONFECSA 1 1 | 1 | o ] ] 75,00%
|15 [LOMSRENNER 1 1 1 | o | 3 | & |  7500%
| 16 MARISALOJAS SA 1 1 1 | 0 3 a 75,00%
| 17 |VESTE S.A.ESTILO 1 1 1 | o 3 a | 7500%
? ] Incertezas |
EMPRESAS - EVIDENCIACAO  Estimativa de valor ] INDICEDE
QTD  VOLUNTARIA DEPASSIVOS  Descricd = do seu ou | xmvuusac&o
CONTINGENTES REMOTOS ~ oda efeito  momento | PONTUAGAO = TOTAL- ;(Poma
b e e O |matureza | financeiro | desaida | OBTIDA l L
L ; ALUEDTECNOLOGIASA NANANA 0 Lo ) e g
[ 2 GRUPOCASASBAHIASA L NA | NA | NA |0 [ 0 '
|3 EMAGAZINELUIZAS.A | S O G (V- W TR !
| 4 [WHIRLPOOLS.A | N | 1 3 3
| 5 | AMERICANAS S.A NA | NA | NA | 0 | o |
| 6 CVIBBRASILSA.(LEBISCUT) 1 1 2 1 & | = |
| 7_|GRUPO SBF AS T r T s T2 T3 T 8
| 8 LOJAS QUERO- QUERO S/A _NA . NA NA 0 _—
|9 MPM CORPOREOS S.A I NA | NA | NA | 0 {0
| 10 | PETCENTERSA T | e« SO0 T, o [ e S i o et |
{11} AZZAS2154S.A N Foa 1o NP el b e ]
[ 12 | (CEAMODASSA o L, VAR ST, R VR COURN SR NS S P &
| 13 jGRAzziOTINSA L NA | NA | NA 0 0
| 14 GUARARAPES CONFECS.A 1 1 {1 3 E '8
| 15 |LOJAS RENNER NA NA NA | 0 0
| 16  MARISA LOJAS S.A " NA NA | NA . 0 | 0
|17 VESTESAESTWO | NA | NA | NA | 0 | o |
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IDENTIFICACAO DO NIiVEL DE EVIDENCIACAO DE PROVISOES, ATRAVES DA
LISTA DA METODOLOGIA DA PESQUISA

B [ [ A T P i fie—c]
emn:am;l-u ; Valores  Vores ww II)umm" ! ' Indicagio pramissas I 3
0 caomape | OO iidos oS0 desconta Elehode | da  Cmoga  das para  Valorde INDICE OF
PROVRIES inicio e enio | utidos  doa | mutanca | mitwrem | ma :m,mkm pvueacko
lhhfnﬁu;ﬁnﬁ}kmmbz walor fumde; da lqleub dewalorou - ocomindia u—tmmwlo |PONTURGED/
periodo adicknais reversidos  5)  presents  desconto | obrigacie dessidas comgams  futus e.sado OBTIDA  TOTAL-BA (TOTALAY
_ 1 AWEDTECNOLOGIASA & 1 =~ 1 = 1 3 407 Ay LoF G F 18X Gl b8 3l %
2 GRUPOCASASBAMASA | 1 = 1 1 ! 1o 1 0 ! 1 0 1 0 0 $ 1 5455%
3 MAGAZINE LURZA S.A 1 1 1 1 NA M1 0 1 0 4 3 3 5657
4 WHIRLPOOLSA [ 1 1 1 1 1 1 1 0 1 1 0 3 1 £137%
5 AMERICANAS SA i1 ] 1 1 1 1 0 1 0 1 0 K 7 1 50
o CVIBBRASLSA 1 1 | 1 | 1 0 0 0 ] 1 3 1 bk LA L%
GRUPD SBF AS o 1 1 1 0 6 | 1 0 1 1 1 3 n . N
3 IDIASQUERD-QUERDS/A’ 1 1 1 1 R TN 0 13 EY 3 1 3455%
_g)ﬂyMu -% L 3 1 1 | .0 g 3. & I 1 O | ¢ i -mn 3%
10 PETCENTERSA 1 | 1 1 1 0 0 1 0 1 0 K 6§ 1 SA55%.
11 AZZAS 2154 SA 1 1 1 1 0 0 | 1 0 1 1 0 7 1 6354%
2CEAMODASSA |+ 1 0t . 1 0 . 0 ¢+ @ | ot 1 I SO S S | O 854%
13 GRAZDOTWSA | 1 1 O T I B T O A 3 1 BB 7 1 5%
W GUMAMMPESCONECSA! 1 | 1 | 1 |t o0 o 1 0 1 1 e 1 ' m 5%
15 'LOJAS RENNER 1 1 1 1 NA 0 | 1 0 1 9 0 6 10 o)
16 MABSALOMSSA | 1 1 1 0 1 | 1 1 1 1 {9 3 11 BL32%
17 VESTESA E5TLO S S S D S S S . S N N B S N 5 1 7 0 18 [ 6 1 w PR
CALCULO DA EXPRESSIVIDADE DAS PROVISOES
EMPRESAS - TOTAL PASSIVO EXPRESSIVIDADE
QTD:  EXPRESSIVIDADE DE (CIRCULANTE + NAO : (PROVISOES/PASSIVO
PROVISOES TOTAL PROVISOES CIRCULANTE) TOTAL)
1 :ALLIED TECNOLOGIAS.A 79.081 3.447.940 2,29%
2 :GRUPO CASAS BAHIAS.A 2.483 31.412 7,90%
3 :MAGAZINE LUIZAS.A 1.857.353 37.311.858 4,98%
- 4 WHIRLPOOLS.A 910.783 10.569.338 8,62%
5 :AMERICANAS S.A 1.299 17.465.000 0,01%
: 6 :CVLBBRASILS.A. 53.970 2.815.001 1,92%
- 7 :GRUPO SBF AS 391.980 8.945.967 4,38%
8 :LOJAS QUERO-QUERO S/A 14.635 3.156.250 0,46%
: 9 :MPM CORPOREOS S.A 6.232 1.435.590 0,43%
10 :PET CENTERS.A 23.564 2.233.773 1,05%
11 :AZZAS 2154S.A 675.521 15.253.545 4,43%
12 :CEAMODASS.A 293.052 6.745.411 4,34%
13 :GRAZZIOTIN S.A 2.063 400.442 0,52%
14 :GUARARAPES CONFECS.A 141919 13.633.267 1,04%
15 :LOJAS RENNER 146.243 20.364.590 0,72%
: 16 :MARISA LOJASS.A 129.979 1.904.258 6,83%
17 :VESTE S.A. ESTILO 20.644 1.656.533 1,25%
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CALCULO DA EXPRESSIVIDADE DOS PASSIVOS CONTINGENTES
OBRIGATORIOS E VOLUNTARIOS

EMPRESAS -
aro EXPRESSIVIDADE DE TOTAL PASSIVO EXPRESSIVIDADE
PASSIVOS CONTINGENTES CONTIGENTE  LUCRO LIQUIDO | EXPRESSIVIDADE | PATRIMONIO  PATRIMONIO
__OBRIGATORIOS | OBRIGATORIO | DO EXERCICIO | LUCROLIQUIDO | LiQuibo | Liquipo
| 1 [ALWEDTECNOLOGIAS.A | 237461 | 145532 |  16317% | 1588986 14,98%
| 2 GRUPO CASAS BAHIA S.A 8855 | 1045 | -BA737% | 2477 | 35749%
| 3| MAGAZINELUZAS.A_ 2184958 | 448717 | 486,93% 11319262 | 19,30% |
|4 WHIRLPOOLSA 2203267 | 910783 |  241,91% | 26%5.721 | 8L73%
| 5 EAMERICANAS S.AA »9.893‘ ; 8.281.0_00 | Q}l!% A_4.970.000 Q.;O}‘
| 6 |CVLB BRASILS.A. 131665 | 111611 | -117,97% 340358 = 38,68%
' 7 GRUPO SBF AS 1.0953504. 53{5334 ‘ ;_37.§5% 3,’.012:.211. { 33,38% i
| 8 [LOASQUERO-QUEROS/A | 16968 | 146 |  1162102% | 545997 | 311%
9 MPM CORPOREOS S.A 28193 1648 | 1710,74% 856,065 3,29% ‘
|10 PETCENTERS.A 32208 | 42756 | -75318% | 1661686 | 1938%
; 11 :ARAS 2154S.A 863.497 338549 255,06% 7‘721,515 11,18% ‘
{ g CEA MODASSA 513. 052 .. 7_452 47_8”_ ‘ 113.}}% '__i308.488 15,51%
| 13 GRAZZIO'NNSA 5.361 ! 104 649 J _5,12% 1 952.978 . 0,56%
| _15 GUARARAPES CQNFEC S.A 1 069 501 e 235 138 B \. ””@547,3‘4)@“ 1 i §.‘47(‘)§.§_qu”7- - 19,79’6“
15 LONRENNER | ss0a13 | 1196 668 B1,90% .‘ 10772951 | 9,10%
V_1§ MARISA lOJASS A o 420 003 315 784 ! i -133,00% _ 284 608 N 147 57’6 -
17 VESTE $ A. ESTILD - 199 264 6§5- 29964 51’6 i | 1 043 284 S 19 10’6
EMPRESAS - { 1
aro EXPRESSIVIDADE DE TOTAL PASSIVO : EXPRESSIVIDADE |
PASSIVOS CONTINGENTES CONTIGENTE | LUCRO LIQUIDO = EXPRESSIVIDADE | PATRIMONIO  PATRIMONIO
S VOLUNTARIOS VOLUNTARIO | DO EXERCICIO | LUCROLQUIDO | Liquibo | Liquioo
,4..!“ IEDTECNOI.OGIASA NA _______ 145532 ; 0,00% 1.588 986 2 0
{ 2_ i UPOCASASBAHIASA NA 7-1.045 0,00’6 0
| 3 MAGAZINELUZASA | 2262858 | 448717 | 50430% | 11319262 1999% |
| 4 WHIRLPOOL S.A 8.656,7067 9104_783‘ | 950 47% 2.769.5..7‘21 32;,13’6.
|5 AMERICANASSA | NA | 8281000 |  000% | 4970000 |  000%
|6 “’“‘"“‘““_ (€ | w21 | 1men | 10053% | 340358 | 3296% |
7 GRUPOSBF AS : 2 144 541»7 | 75_3_.55_8_3.4_. I W _2»6_,‘917.6'”' 3012 211 ! Q,% :
’”_8_ lOlAS QUERO QUERO SIA e NA | 146 L 0,00" - 545 997 ik 9_,99"_6 =
9 MPM CORPGREOSS A : - NA f ; 1 648 ’ : 0,00% 3 856 065 | 7% 9,9@?_‘ )
;__10 PETCENTER S.A NA - —42 756 | 0,00% 1661686 1. 0,00%
11 AZAS2154SA NA_ | 338549 | 000% | 7721515 |  0,00%
|12 [CEAMODASS.A NA | 452478 | 0,00% 3.308.488 0,00%
13 ;G".m"’“".“ NA | 104649 | 0,00% 952.978 000% |
14 |GUARARAPES CONFEC S.A 274.811 235138 | 116,87% ~ 5.403.620 5,09%
| 15 |LOJAS RENNER NA | 1196.668 0,00% 10.772.951 0,00% |
,,,,1.6 IMARISA LOJASS.A _: NA -315:784 0.0Q{G ‘ *28‘4;_608~M M;q.ooecag.w
17 VESTE S.A. ESTILO NA 665 0,00% 1.043.284 0,00%




