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RESUMO

O relatério do auditor independente € fonte de informagdes tteis para os usudrios, uma
vez que através deste documento o auditor atesta a veracidade das informacdes
apresentadas nos demonstrativos contdbeis. Nesse sentido, objetivou-se com esse estudo
verificar a evidenciacdo da estrutura conceitual basica da Contabilidade na estrutura dos
Relatérios de Auditoria de empresas do setor de incorporacdo imobilidria listadas na
BMFBovespa, emitidos por Big Four e demais firmas de auditoria independente. A
pesquisa classifica-se como descritiva-explicativa, com abordagem qualitativa, pois para
tal, empregou-se as técnicas denominadas pesquisa documental e andlise de conteido. A
amostra compreendeu o conjunto de 20 empresas listadas na BMFBovespa do segmento
de incorporacdo imobilidria da construgdo civil. Nos resultados obtidos, verificou-se que
ambos os grupos de firmas de auditoria emissoras dos relatérios das empresas listadas na
BMFBovespa apresentam compatibilidade com a estrutura conceitual da contabilidade de
modo que as caracteristicas da informagdo contidas nessa estrutura sdao evidenciadas na
estrutura dos relatorios, embora os grupos adotem algumas terminologias diferentes.

Palavras-chave: Estrutura Conceitual da Contabilidade. Firmas de Auditoria. Relatério

do Auditor Independente. Incorporagao Imobiliaria.



ABSTRACT

The independent auditor's report is a source of useful information for users, as through
this document the auditor attests to the accuracy of the information presented in the
financial statements. Thus, the objective of this study was to verify the disclosure of the
basic conceptual structure of Accounting in the structure of the Audit Reports of real
estate development companies listed on the BMFBovespa issued by Big Four and other
independent audit firms. The research is classified as descriptive and explanatory, with a
qualitative approach, since the techniques called documentary research and content
analysis were employed to do so. The sample comprised 20 companies listed on the
BMFBovespa of the real estate development segment of the construction industry. In the
results obtained, it was found that both groups of audit firms reporting companies of
BMFBovespa listed companies are compatible with the conceptual framework of
accounting so that the characteristics of the information contained in this structure are
evidenced in the reporting structure although the groups adopt a few different
terminologies.

Keywords: Conceptual Structure of Accounting. Audit firms. Independent Auditor's

Report. Real Estate Incorporation.
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1. INTRODUCAO

No Brasil, a implantacdo de legislacdo voltada ao ordenamento da relacdo
entidade-acionista atuou em prol da transparéncia das relacdes empresariais. A edi¢do da
Lei n° 6.404/76, conhecida como a Lei das Sociedades Anonimas; e a Lei n® 6.385/76,
responsdvel pela criagdo da Comissdo de Valores Mobilidrios, propiciaram a regulacao
do mercado no sentido de estabelecer o arcaboucgo de atuacdo dos participantes (ATTIE,
2018). Nesse sentido, a auditoria torna-se instrumento de validagdo das informagdes
repassadas aos usudrios, uma vez que “o objetivo da auditoria é aumentar o grau de
confianca nas demonstragdes contdbeis por parte dos usuarios”. (NBC TA 200, 2016, p.
2).

As demonstragdes contdbeis, objeto de avaliagdo do auditor, devem ser
elaboradas de acordo com o que prescreve a Estrutura Conceitual da Contabilidade de
modo que os usudrios sejam auxiliados nas tomadas de decisdes econdmicas. Essa
estrutura conceitual estabelece as caracteristicas qualitativas da informacg@o contdbil na
qual identifica os tipos de informacdes que sdo consideradas uteis para investidores ou
credores (CPC 00, 2011).

As informagdes uteis aos usudrios devem ser evidenciadas ou divulgadas com
o intuito de permitir que a entidade exponha seus resultados ao publico interessado. A
partir disso, cabe ao auditor investigar, através de evidéncias, a fidedignidade da
informagao exposta a fim de emitir uma opinido que serd apresentada através do Relatério
de Auditoria.

O Relatério de Auditoria reflete o entendimento do auditor acerca dos dados
em exame e deve ser divulgado de forma padrao a fim de viabilizar o entendimento dos
usudarios (ATTIE, 2018). Nesse contexto, as firmas de auditoria trabalham no sentido de
transmitir maior confiabilidade aos demonstrativos contdbeis através da auditoria
independente. No Brasil, as empresas denominadas “Big Four” tiveram um ambiente
favordvel ao seu estabelecimento. Além disso, também hé outras firmas independentes de
auditoria independente que atuam no pais.

Dessa maneira, o presente trabalho apresenta como tema o desenvolvimento
de um estudo que aborda a maneira como a Estrutura Conceitual da Contabilidade é
evidenciada nos Relatérios de Auditoria de empresas de Incorporacao Imobilidria listadas
na BMFBovespa. Conforme apontado por Gomes (2019), apds mais de duas décadas de

baixo investimento da industria de construgdo civil, viu-se, no periodo de 2004 a 2013,



12

um ciclo de crescimento vigoroso, sendo que esse mesmo periodo caracterizou-se pela
consolidacdo das incorporadoras locais no mercado. O autor também aponta que uma
razdo para o aumento de novas incorporadoras deve-se ao fato do setor possuir baixa
barreira de entrada, visto que ndo h4 grandes entraves para que uma empresa, ou até
mesmo pessoa fisica, se torne uma incorporadora. Dessa maneira, essa pesquisa visa
responder o seguinte problema: a estrutura dos relatérios de auditoria das empresas do
setor de incorporacdo imobilidria, listadas na BMFBovespa, cujos relatérios foram
emitidos por “Big Four” e pelas demais firmas de auditoria independente refletem as
caracteristicas estabelecidas na Estrutura Conceitual da Contabilidade?

Para responder ao problema de pesquisa apresentado, o estudo teve como
objetivo geral verificar a evidenciagao da estrutura conceitual basica da Contabilidade na
estrutura dos Relatérios de Auditoria emitidos por Big Four e por demais firmas de
auditoria independente de empresas do setor de Incorpora¢do Imobilidria. Com o
proposito de alcancar o aludido objetivo geral, adotaram-se os seguintes objetivos
especificos:

a) Apresentar a evolu¢do dos principios da Estrutura Conceitual Bésica da
Contabilidade;

b) Discutir a evidenciag¢ao contdbil e as evidéncias em Auditoria;

¢) Entender a complexidade das normas de auditoria que compde o relatério do
auditor;

d) Estudar os tipos de opinido emitidos no relatério do auditor.

Com isso, o estudo em questdo justifica-se pela auséncia de abordagens do
Relatério do Auditor sob o ponto de vista da Estrutura Conceitual da Contabilidade
conforme € apontado no estudo elaborado por Oliveira (2018). Nesse estudo, a autora
objetiva identificar, através das publicacdes em revistas da drea contabil, a producgdo
académica de temas relacionados a auditoria no Brasil pds periodo de convergéncia as
normas internacionais, de 2009 a 2017. Foram identificadas diversas tematicas como, por
exemplo, a Governanga Corporativa, a Regulamentagdo Internacional, o Julgamento do
Auditor, o Controle Interno, etc. Contudo, ndo houve nenhuma abordagem quanto a
estrutura conceitual, o que constitui uma lacuna tedrica.

Dessa forma, este trabalho contribui no sentido de permitir reflexdo acerca da
cientificidade da teoria contébil nos relatérios do auditor independente, esses entendidos
como a parte pritica, uma vez que através da identificacdo das caracteristicas da

informacao contdbil apontadas pelo FASB — Financial Accounting Standarts Board — na
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estrutura dos relatérios € possivel visualizar a potencializacdo da utilidade das
informacdes ali retratadas.

Este trabalho estrutura-se em 7 capitulos. O primeiro capitulo diz respeito a
esta introducdo na qual apresentam-se aspectos gerais do estudo. O segundo capitulo parte
da abordagem dos objetivos da contabilidade a fim de ressaltar o enfoque pragmadtico
adotado pelo FASB, além de apresentar aspectos da estrutura conceitual e os elementos
das demonstragdes contabeis.

O terceiro capitulo parte da discussiao quanto a evidenciagdo em contabilidade
e evidéncia em auditoria até abordar aspectos concernentes ao relatério do auditor
independente, bem como sua composicao e a forma da opinido do auditor. Além disso,
apresenta as “Big Four”, aponta a existéncia das demais firmas de auditoria independente
e expoe aspectos do segmento de incorporagdo imobilidria na construcao civil.

O quarto capitulo apresenta a metodologia adotada. O quinto capitulo expde
a andlise e resultados da pesquisa. O sexto capitulo traz a conclusdo e, por fim, sdo

apresentadas as referéncias utilizadas ao longo do trabalho.
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2. ESTRUTURA CONCEITUAL BASICA DA CONTABILIDADE
2.1.  Objetivos da Contabilidade

A compreensio dos objetivos da ciéncia contdbil e, consequentemente, a estrutura
conceitual da contabilidade prevista no FASB e aplicada no CPC (Comité de
Pronunciamentos Contdbeis) visam estabelecer uma padronizacio de principios, préticas
e normas que conduzam a prética contdbil e ao trabalho de auditoria.

A partir dessa configuracdo da informacdo contdbil resgata-se o enfoque
metodolégico na Contabilidade por meio do enfoque cientifico de entender que os
objetivos da contabilidade sd@o observados numa estrutura tedrica prevista na teoria da
linguagem nos enfoques: pragmadtico, semantico e sintdtico. Tais enfoques fortalecem os
objetivos da contabilidade (HENDRIKSEN; VAN BREDA, 1999).

O primeiro enfoque destacado por Hendriksen e Van Breda (1999) € o pragmaético,
que consiste em ressaltar a utilidade da informagdo contdbil para investidores e outras
pessoas que precisam fazer uso da mesma, ou seja, € atribuido um valor significativo ao
uso dessa informacdo. Em 1978, o FASB emitiu o SFAC n° 1 (Statements of Financial
Accounting Concepts ou Pronunciamentos de Conceitos de Contabilidade Financeira, em
portugués) que constitufa uma série de pronunciamentos projetados para constituir o
cerne da Contabilidade Financeira. O SFAC n° 1 preconizava o fornecimento de
informagdes uteis para credores e investidores, assim como para outros usudrios que
objetivam a tomada de decisdes racionais. Além disso, essas informacdes devem ser
compreensiveis tanto aos que possuem um conhecimento razodvel desse campo quanto
para os que se propuserem a estuda-las de forma diligente.

O segundo € o enfoque semantico que se refere a compreensdo do significado
pretendido pelo emissor da informagdo. Assim, essa abordagem enfatizava o processo de
coleta de dados e a apresentacdo das demonstragdes financeiras. No entanto, o problema
reside no fato de que certas terminologias contdbeis ndo sdo de conhecimento de todos os
usuarios, pois termos como “custo historico” ou “receitas”, por exemplo, ndo fazem parte
do vocabulario de pessoas leigas (HENDRIKSEN; VAN BREDA, 1999).

Essa falta de conhecimento por pessoas que ndo sdo familiarizadas com
terminologias inerentes ao campo contabil reflete uma restri¢ao a esse enfoque. Dias Filho
e Masayuki (2001) expdem que o problema de cunho semantico, no processo de
comunicacdo, ocorre quando o receptor atribui um significado diferente 2 mensagem

emitida pelo emissor. Nesse sentido, € necessdrio refletir que as informacdes contédbeis



15

podem ndo produzir o efeito pretendido de impulsionar a tomada de decisdes eficazes
caso nao sejam compreendidas. Além disso, as mesmas podem perder seu cardter social
de transformacgdo da realidade, uma vez que tais informagdes visam também modificar
uma realidade, tendo em vista que a Contabilidade encontra-se inserida em um sistema
econdmico mais abrangente. Portanto, a Contabilidade deve ser vista como um
instrumento de tradugdo de informacgdes que trardo um impacto econdmico para 0s mais
diversos agentes (clientes, fornecedores, investidores, etc), sendo necessdria a devida
convergéncia de sentido no processo de comunicagao.

O terceiro enfoque pauta-se no sentido l6gico da linguagem adotada, isto é, a
sintaxe. Na contabilidade, a sintaxe € essencial porque um dado financeiro relaciona-se
com outro. Além disso, as classificagdes contdbeis variam no que se refere a interpretacao
que pode ser feita pelo leitor (HENDRIKSEN; VAN BREDA, 1999).

Os objetivos do FASB sao essencialmente pragmaticos, isto €, enfatizam a
aplicabilidade das informagdes contdbeis para os usudrios, embora nao rejeite totalmente
o aspecto semantico (HENDRIKSEN; VAN BREDA, 1999). Assim, percebe-se que a
Contabilidade pauta-se na adequada transmissdao de significados, que devem ser
compreendidos por ambos os componentes do processo de comunicagdo, de modo que
tais informacdes possam servir de insumo nos processos decisorios, a fim de que os
resultados proporcionem um direcionamento para a corre¢ao de desvios ou ratificacao de
escolhas.

A partir dos objetivos e da metodologia em contabilidade, o uso das informagdes
contdbeis objetiva levar os usudrios a tomar suas decisdes. Hurt (2014) apresenta que um
sistema de informagdo contdbil para atingir seus objetivos segue um ciclo contdbil. As
transacoes desse ciclo envolvem transacOes externas e internas que sdo, respectivamente,
as que envolvem a permuta de bens e servigos com outras entidades de negdcios e as que
envolvem processos inerentes as proprias demonstragdes, bem como lancamentos de
ajustes ou langcamentos de estorno.

Uma outra linha de pensamento, no que se refere a definicdo dos objetivos da
Contabilidade, expde que seu papel seria atestar algum fato, e ndo predizer algo
(HENDRIKSEN; VAN BREDA, 1999). Reduzir a abrangéncia da Contabilidade ao mero
“feedback” e negar a relevancia da sua capacidade de predicdo seria diminuir sua
importancia como direcionador de escolhas nos processos de negdcios. O feedback possui
seu grau de notoriedade, uma vez que permite a correcao de critérios até entdo tidos como

eficazes. Contudo, a importancia do valor preditivo da informacdo contébil surge a partir
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do momento em que os usudrios criam expectativas futuras, baseando-se em informagdes
obtidas no presente e no passado, ou seja, essas duas perspectivas se complementam,
confirmando também os objetivos da contabilidade.

Com o propésito de ampliar os objetivos da Contabilidade, foram definidas as
caracteristicas qualitativas da informacdo contdbil a fim de expor quais sdo as
propriedades capazes de potencializar sua utilidade. No momento da concepg¢do dessas
caracteristicas, houve uma distincdo entre qualidades especificas para usudrios e
especificas para decisdes. Por exemplo, usudrios mais sofisticados poderiam considerar
uma informagao mais complexa como mais relevante ao passo que usudrios leigos podem
ndo atribuir a essas mesmas informacdes algum grau de relevancia (HENDRIKSEN;
VAN BREDA, 1999). A partir dessa exposicdo, serd vista no item a seguir a discussao

em que se amplia o objetivo e a estrutura conceitual da contabilidade.

2.2. Caracteristicas da Estrutura Conceitual

O Conselho Federal de Contabilidade — CFC divulgou, em 2008, a Resolu¢ao CFC
n° 1121/08, através do Comité de Pronunciamentos Contdbeis — CPC, que foi revogada
em 2011 pela Resolugdo CFC n° 1374/11. Ambas dispunham acerca da Estrutura
Conceitual para a Elaboracao e Apresentacao das Demonstracdes Contébeis, relacionadas
as Normas Internacionais de Contabilidade elaboradas pelo International Standards
Board (IASB). Nessa estrutura, hd a divisdo entre caracteristicas qualitativas
fundamentais que, por sua vez, dividem-se em: relevancia e representacdo fidedigna;
caracteristicas de melhoria: comparabilidade, verificabilidade, tempestividade e
compreensibilidade (SOUZA et al., 2018).

Vale ressaltar que as modificacdes introduzidas na Estrutura Conceitual foram
elaboradas de forma conjunta pelo IASB e pelo FASB. Além disso, o CPC 00 expde as
justificativas para a emissdo dessas modificacdes apontando que hd um posicionamento
mais claro acerca da destinacdo das informacdes evidenciadas nos relatorios contdbil-
financeiros e, também, o destaque ao provimento de informagdes fidedignas e relevantes
a fim de alavancar a confianga dos usuarios (CPC 00, 2011).

Assim, o CPC 00 (2011) descreve que a utilidade da informagdo consiste em sua
relevancia e a devida representacdo de forma fidedigna. Para tanto, a relevincia pauta-se
na capacidade da informacgdo fazer diferenca nas decisdes dos usuarios mesmo que eles

decidam ndo consideré-la ou ja tenham tomado ci€ncia de sua existéncia por outros meios.
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Ademais, o diferencial das informac¢des no que se refere ao estimulo na tomada de
decisdes relaciona-se com o valor preditivo, confirmatério, ou ambos, isto é, o valor
preditivo visa a utilizacdo de dados de entrada para predizer futuros resultados e o valor
confirmatdrio, por sua vez, tem sua importancia ao servir como feedback. Um atributo da
relevancia € a materialidade caracterizada pela influéncia que a omissao ou distor¢do das
informacdes possam causar sobre o comportamento dos usudrios. A representacdao
fidedigna se propde a representar da forma mais realistica a informacdo, sendo dotada de
trés atributos: completa, neutra e livre de erro. Portanto, € necessaria a completa descricao
dos fendmenos, a auséncia de viés em sua apresentacdo e que, no processo de producdo
dessas informagdes, tenham sido adotados métodos livres de erros.

Oliveira et al. (2014) coloca que € indiscutivel a posicdo da classificacdo da
Relevancia e da Representacdo Fidedigna como caracteristicas fundamentais, posto que
€ necessario que a informagdo seja relevante e ao mesmo tempo fiel a realidade
econdmica para que seja considerada util. Nesse sentido, nota-se que tais caracteristicas
constituem a base da cadeia de escolhas que os usudrios fardo e que um equivoco nessa
base comprometerd o restante da representacdo do fendmeno econdmico.

Com o intuito de melhorar a utilidade da informacao relevante e fidedigna, o CPC
00 descreve as Caracteristicas Qualitativas de Melhoria: comparabilidade,
verificabilidade, tempestividade e compreensibilidade.

A comparabilidade € caracteristica que permite aos usudrios identificar
semelhangas e diferencas entre itens a fim de guid-los em suas escolhas. O préprio CPC
ressalta que a comparabilidade nao significa uniformidade, sendo que a ideia é que itens
iguais sejam apresentados de maneira igual e itens diferentes sejam evidenciados de
forma diferente. Assim, € possivel a comparacao de uma entidade em relacio a outras e,
também, a propria entidade em outras datas. (HENDRIKEN; VAN BREDA, 1999).

A verificabilidade, por sua vez, significa que observadores diferentes podem
chegar a um consenso quanto a uma realidade econdmica, embora ndo cheguem a um
completo acordo. Essa verificagdo pode ser direta ou indireta, sendo que o primeiro ocorre
por meio da observagdo direta do fendmeno. Ja o segundo, pode ocorrer através de
férmulas ou técnicas que permitam recalcular os resultados obtidos aplicando a mesma
metodologia (CPC 00, 2011).

No que se refere a tempestividade, tal caracteristica expressa a ideia de que a
informacao deve ser disponibilizada aos tomadores de decisdes a tempo de influencia-los

em suas escolhas. Sob essa perspectiva, percebe-se a propriedade temporal da
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Contabilidade a medida que as informagdes perdem o carater de utilidade, caso o periodo
entre o fato gerador e a disponibilizacdo aos usudrios seja amplo (CPC 00, 2011).

No tocante a compreensibilidade, 0 mesmo normativo aponta que € refletida
através da apresentacdo da informacdo de forma clara e concisa. Contudo, vale ressaltar
que a informacao deve ser inclusa nos relatérios contdbeis mesmo que certos fendmenos
sejam complexos, pois a exclusio desses dados caracterizaria distor¢ao.

Portanto, as caracteristicas qualitativas da estrutura conceitual fornecem o alicerce
sobre o0 qual se assentam os pontos relevantes que estabelecem quais fatores os usudrios
devem considerar ao ponderar suas decisdes. Essas caracteristicas aprimoram a utilidade
da informagdo contdbil ao potencializd-las no produto final a ser apresentado aos

usudrios: as demonstragdes contabeis.

2.3.  Demonstracées Contabeis

Os atributos da informacdo contdbil devem revestir as Demonstracdes Contdbeis
de modo que facilite a concretizagdo dos propositos dos usudrios. Por consequéncia de
seu cardater abrangente, essas Demonstracdes apontam a interdependéncia entre os
segmentos que a compdem e, por isso, torna-se essencial compreender seu conteido e
estrutura para viabilizar a comparacdo das operagdes. Dessa maneira, as Demonstracdes
Contébeis constituem a forma como as informacdes processadas pela contabilidade sao
apresentadas aos usudrios, além de ter o papel de prestagao de contas (ATTIE, 2018).

As demonstracdes basicas determinadas pela Lei das Sociedades por A¢des (Lei
n° 6404/76) sdo: Balango Patrimonial, Demonstracio do Resultado do Exercicio,
Demonstracdo dos Lucros e Prejuizos Acumulados (opcionalmente, Demonstragdo das
Mutagdes Patrimoniais) e Demonstracdo das Origens e Aplicacdes de Recursos. Com a
Lei 11.638/07, houve a substituicado da demonstracio de origens e aplicaciao de recursos
pela Demonstracdo dos Fluxos de Caixa, além de indicar a obrigatoriedade da
Demonstracdo do Valor Adicionado, caso a companhia seja aberta. Com a aprovacao do
Pronunciamento CPC 26, através da redacdo da Deliberacdo CVM n° 676, foi definida a
base para a apresentacdo das demonstragdes contdbeis a fim de garantir a comparabilidade
com demonstracdoes de periodos anteriores. Tendo em vista que tais demonstracdes
compdem uma representacao estruturada da posi¢do patrimonial e financeira da entidade,
alguns elementos proporcionam informacgdes, tais como: ativos, passivos, patrimdonio

liquido, receitas e despesas (ATTIE, 2018).
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E necessdrio apresentar o arcabouco tedrico de cada elemento, uma vez que é a
base da compreensdo das Demonstragdes Contdbeis. Assim, Niyama e Silva (2011)
apontam que a discussdo acerca do ativo € o ponto de partida, pois a definicdo de passivo
e patrimdnio liquido sdo estruturados em fungdo do conceito de ativo. O CPC 00 (2011,
p- 23) o define como “um recurso controlado pela entidade como resultado de eventos
passados e do qual se espera que resultem futuros beneficios econdmicos para a entidade”.
Nessa defini¢do, hd o destaque para o foco em eventos passados e os futuros beneficios
econdmicos.

Os beneficios econdmicos futuros, conforme apresentado por Niyama e Silva
(2011), referem-se ao potencial de contribui¢cdo para os fluxos de caixa da entidade, sendo
possivel sua materializacdo sob a forma de conversdo em caixa ou diminui¢do de suas
saidas. A forma de medir se um beneficio econdmico € real pode ocorrer ao se verificar
que um ativo pode ser comprado ou vendido em um determinado mercado, a aceitacdo
como pagamento de dividas por terceiros e a capacidade de ser utilizado para a melhora
da produtividade de bens e servicos da organizacdo. O foco em eventos passados, por sua
vez, evita que a entidade inclua em seu conjunto de ativos os denominados “ativos
contingentes”, pois, por exemplo, embora uma entidade esteja encaminhando a aquisicao
de um bem através da aprovacdo em orcamento, a realizacao do evento ainda nao ocorreu
e, por isso, ainda ndo € possivel o reconhecimento como ativo conforme recomendado no
CPC 25 (2009, p. 9).

O elemento passivo, conforme apresentado por Hendriksen e Van Breda (1999),
apresenta algumas caracteristicas principais, entre as quais pode-se destacar: obrigacdo
presente com uma ou mais entidades com a previsdo de liquidagao futura e a
responsabilidade da entidade com a liquidacdo do passivo, sem permitir grandes chances
de evitar o sacrificio futuro. Assim, considera-se a primeira caracteristica que aponta a
impossibilidade de criagdo de reservas visando a protecdo contra eventos futuros, ja que
0 conceito de passivo pressupde a base em eventos passados. Além disso, impede a
composi¢do de reservas para aquisi¢oes futuras, tendo em vista que 0s compromissos s
podem ser firmados entre entidades. A segunda caracteristica, por sua vez, pondera acerca
da discussao dos pontos que abrangem a necessidade ou ndo de instrumentos legais como
fator essencial quanto ao que seria uma obrigacdo. Nesse sentido, coloca-se que, embora
a posicao mais estrita da definicao de passivo presuma obrigacdo legal, o FASB abrangia
as chamadas obrigacgdes justas ou construtivas que sdo, basicamente, aquelas decorrentes

de obrigagdes morais ou costumes.
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O patrimdnio liquido € apontado pelo CPC 00 (2011, p. 23) como “o interesse
residual nos ativos da entidade depois de deduzidos todos os seus passivos”. Percebe-se
que tal definicdo coloca o patrimdnio liquido como item diretamente dependente dos
ativos e passivos. Essa dependéncia é apresentada por Niyama e Silva (2011) como um
problema de ordem pratica, dado que caso algum item nao se classifique como patrimdnio
liquido, ele serd automaticamente enquadrado como passivo.

A receita, por natureza, representa um aumento do lucro por vendas de bens ou
prestacdo de servicos. Definicdes a parte, a receita deve ser medida pelo valor de troca do
bem ou do servico com a adoc¢do do critério de valor presente ou equivalente monetério
que significa a deducdo de devolucdes, descontos ou outras redugdes. Por outro lado, as
despesas refletem redugdes do lucro, isto €, o consumo de bens e servicos visando a
obtencdo de receitas. Vale ressaltar que hd uma distin¢do clara entre reducdes de receitas
e despesas, pois, conforme apontado anteriormente, os descontos ou devolucdes
representam reducdes no valor a ser recebido, sendo que nenhum desses itens representa
o uso de bens e servicos com o fim de gerar receita (HENDRIKSEN; VAN BREDA,
1999).

Ap6s a exposicao dos elementos basilares das Demonstracdes Contabeis, € vidvel
o estudo de cada uma. O balango patrimonial é exposto por Attie (2018) como uma
demonstracao que visa a exposi¢ao da situacdo patrimonial e financeira de uma entidade
em uma determinada data, ou seja, expressa todos os fatos econdmicos que impactam na
grandeza patrimonial. Convencionou-se dividi-lo em trés grandes grupos a fim de
viabilizar a andlise da situagado financeira: ativo, passivo e patrimonio liquido. O CPC 26
(2011) mostra que uma entidade tem o dever de apresentar todos os itens referentes as
receitas e despesas na Demonstracdo de Resultado do Periodo e na Demonstracdo do
Resultado Abrangente do Periodo, sendo que esta inicia com o resultado liquido e inclui
outros resultados abrangentes. As Demonstragdes do Patrim6nio Liquido sdo expostas
também pelo referido Pronunciamento Contébil que delineia as informacdes que devem
ser inclusas nas mesmas com o sentido de evidenciar as modificacdes ocorridas no
patrimoOnio liquido. Ademais, as Demonstracoes do Fluxo de Caixa ressaltam a
capacidade da entidade em gerar caixa e equivalentes de caixa, uma vez que € do interesse

dos usudrios de que forma a entidade gera recursos.
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2.4.  Principios Contabeis

As demonstragdes contdbeis baseiam-se em principios, tendo em vista que hd
fatores que as norteiam e objetivam estabelecer um padrio ao divulgar essas informacdes
aos interessados. Conforme Hendriksen e Van Breda (1999), os primeiros esfor¢os em
busca do que se acreditava serem os principios comecgou desde a década de 1930, com a
publicacdo de uma breve monografia acerca dos principios contébeis, sob a lideranca do
professor Willian Paton, da Associacdo Americana de Contabilidade (AAA — American
Association of Accountants). No referido trabalho, foi expressa a expectativa de obter um
acordo em relacdo aos procedimentos a fim de eliminar aleatoriedades.

Segundo o mesmo autor, a transformagao mais importante no pensamento contébil
basilar ocorreu a partir da mudanga no objetivo da contabilidade ao passar a ter como
foco a prestacdo de informacdes financeiras a investidores e acionistas, ja que antes essas
informagdes eram restritas aos credores e administradores e tal mudanga de objetivo
incentivou a énfase em divulgacdes uniformes.

Assim, Tudicibus, Marion e Faria (2017 apud REIS, 2017) definem principios de
contabilidade como os conceitos basilares que devem guiar a consecucao das atividades
profissionais de modo que se possam apresentar informagdes estruturadas para os
usudrios. No entanto, vale destacar que a defini¢ao desses principios, na pratica, passou
por uma série de mudancas até resultar na atual dissolu¢do dos mesmos.

2.4.1. Revogacao da Resolucao CFC n° 750/93

O Brasil conviveu durante muitos anos com dois documentos que discorriam
sobre a Estrutura Conceitual da Contabilidade. O primeiro deles foi elaborado em 1986,
pelo Instituto Brasileiro de Pesquisas Contébeis, Atuariais e Financeiras (Ipecafi) que foi
aprovado e divulgado pelo Instituto dos Auditores Independentes do Brasil (Ibracon)
como Pronunciamento do referido Instituto e referendado pela Comissdo de Valores
Mobilidrios (CVM) através da deliberacao n° 29/86. Esse documento tinha como titulo
“Estrutura Conceitual Bésica da Contabilidade” e trazia postulados, convengdes e
principios contdbeis, mas era omisso as defini¢cdes de ativos, passivos, receitas e despesas.
O outro documento foi emitido pelo Conselho Federal de Contabilidade através da
Resolucao n° 750, em 1993, denominado “Principios Fundamentais de Contabilidade”
(GELBCKE et al., 2018). Cabe ressaltar que ambos os documentos relatavam o que na
época se denominavam Principios Fundamentais da Contabilidade, apresentando relativa

convergéncia, mas eram dois emissores de normas contdbeis com visdes diferentes.
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Com a divulgacdo da Resolucio CFC n° 1.121/08 e da Deliberacio CVM n°
539/08, a novidade introduzida foi a segregacdo dos Principios de Contabilidade em
Pressupostos Basicos e Carateristicas Qualitativas. O regime de competéncia e a
continuidade foram apontados como pressupostos basicos, ao passo que a confiabilidade,
compreensibilidade, comparabilidade, relevancia, representacdo adequada, primazia da
esséncia sobre a forma, materialidade, neutralidade e a prudéncia foram consideradas
caracteristicas qualitativas (REIS, 2017).

Um advento importante foi a divulgacdo da Resolucdo CFC n° 1374/11 e da
Deliberacio CVM n° 675/11 que relatavam a Estrutura Conceitual para Elaboracdo e
Divulgacdo de Relatério Contébil-Financeiro. Embora nio trouxessem uma definicdo do
que seria “Premissa Subjacente”, apresentava a Continuidade como tal. Esse arcabougo
normativo deu origem a atual NBC TG Estrutura Conceitual, tendo em vista a edi¢do do
Pronunciamento Conceitual Basico (R1) pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis, que
tem por base o denominado Framework for the Preparation and Presentation of
Financial Statements, sendo que o CFC e a CVM passaram a adotar essa Estrutura
Conceitual (REIS, 2017; GELBCKE et al, 2018).

Cabe ressaltar que, conforme Gelbcke et al. (2018), esse documento continha
basicamente alguns pontos que ja estavam nos anteriores, mas apresentava algumas
defini¢Oes antes ausentes, como: ativo, passivo, receita e despesa. Além disso ndo usava
mais a denominagdo “principios contabeis”, passando a aderir ao termo “Caracteristicas
Qualitativas da Informagao Contabil”. Um ponto chave da Estrutura Conceitual encontra-
se no fato de ndo significar uma regra, mas sim um conjunto bdsico de principios a serem
seguidos na elaboracdo das normas e pronunciamentos propriamente ditos, bem como a
interpretacdo das informacdes contédbeis, sendo de suma importincia conhecer a estrutura
conceitual porque ela norteia a elaboracdo das demonstracoes contébeis.

Ademais, a despeito de ter ocorrido a revogacao da Resolugao CFC n° 750/93, tal
ato ndo significou a extingdo dos principios contdbeis, pois os mesmos foram dissolvidos
em normas especificas, respectivamente, a NBC TG Estrutura Conceitual e a NBC TSP
EC (Estrutura Conceitual aplicada as entidades do Setor Publico) a fim de obter a
unicidade conceitual imprescindivel para evitar divergéncias tedricas que
comprometessem aspectos formais das Normas Brasileiras de Contabilidade. No processo
de revisdo dareferida resolucao, foram debatidas questdes, como por exemplo, a possivel

preponderancia de alguns principios sobre os outros e, além disso, o contexto
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socioecondmico do Brasil alavancou alguns ajustes, a exemplo do principio da
atualizacdo monetaria (CONSELHO FEDERAL DE CONTABILIDADE, 2016).

A Estrutura Conceitual até chegar a forma atual passou por vérias modificacdes
que resultaram na divisdo entre as caracteristicas da informacdo contébil, sendo este o
ponto chave da funcdo do relatério, uma vez que sua funcdo principal € transmitir

informacdes tteis aos usudrios.

3. EVIDENCIACAO

A evidenciacdo provém do préprio objetivo de divulgacdo do relatério contébil
financeiro de propdsito geral. Para Suzart (2016), a evidenciagdo contdbil retrata o
processo de divulgagdo das informacdes contdbeis de uma dada entidade a fim de expor
a composic¢ao do patrimdnio e os fluxos financeiros de suas atividades no decorrer de um
exercicio. Nesse sentido, percebe-se que evidenciacdo € sindnimo de divulgagio, ou seja,
além de seguir os parametros estabelecidos na estrutura conceitual, € necessario também
a representacdo adequada aos interessados.

E imprescindivel que a informacdo esteja embasada nas caracteristicas
qualitativas da informagao contébil para que ofereca um grau de utilidade aos usudrios.
Outro fator nos padrdes de divulgacdo que devem ser considerados apontados por
Hendriksen e Van Breda (1999) sdo a énfase nos dados quantitativos, pois sob esse
aspecto priorizam-se as informagdes financeiras. Contudo, nem todos os dados
quantitativos s@o dotados da mesma precisdo e isso causa impactos nos usudrios. Por
outro lado, coloca-se que as informacdes nao quantitativas sao mais dificeis de avaliar
por receberem avaliacdes de forma diferente pelos usudrios, no que tange ao peso que
eles atribuem a essas informagdes.

Quanto aos métodos de divulgacdo, o mesmo autor coloca que ha diversos
métodos de divulgacio disponiveis, sendo que a escolha do melhor método considera a
natureza da informacgdo e sua importincia. Dentre esses métodos, apontam-se as notas
explicativas e o relatdrio de auditoria. As notas explicativas, por um lado, aprimoraram o
processo de divulgacdo de eventos financeiros relevantes. Por outro lado, seu uso
excessivo tem ampliado a substituicdo da divulgacdo da informag¢do no corpo das
demonstragdes. No que se refere ao relatdrio de auditoria, objeto de estudo neste trabalho,

funciona como método de evidenciacdo do impacto dos efeitos do provével uso de
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métodos contdbeis diferentes dos geralmente aceitos ou o efeito da substituicdo de um
método por outro (HENDRIKSEN; VAN BREDA, 1999).

Assim, percebe-se que evidenciacdo € essencial para o conhecimento da
informacao, sendo possivel evidenciar informagdes qualitativas e quantitativas. Também
h4 véarios meios de evidenciar, a exemplo das notas explicativas e os relatérios de
auditoria. Dessa maneira, serd possivel obter informagdes acerca do ambiente de

funcionamento das entidades.
3.1.  Evidenciacao na Contabilidade

Hendriksen e Van Breda (1999) explanam acerca dos postulados contdbeis',
quais sejam: a entidade e a continuidade. A entidade, como postulado, delimita o campo
de atuacdo empresarial ao assumir a forma de unidade econdmica controladora de
recursos com caracteristicas juridicas responsdvel pelo cumprimento de compromissos.
Para que o postulado da entidade seja ativo, outro postulado é fundamental: a
continuidade. Isso porque o cardter da entidade contédbil pressupde que as unidades
econdmicas sejam constituidas para funcionar por tempo indeterminado. A evidenciagcao
contdbil é o meio pelo qual o usudrio obtém as informagdes de que necessita a partir da
divulgacao dos resultados provenientes da unidade econdmica que objetiva manter-se em
continuidade, podendo ser esta considerada, também, um postulado (COSTA, 1985).

Nesse sentido, Tudicibus (2000) aponta a evidenciagdo como a concretizagao
do compromisso da Contabilidade com os seus préprios objetivos e com os usudrios,
sendo que sua forma pode variar, mas a ideia fundamental consiste em fornecer
informagdes quantitativas e qualitativas estruturadas. A evidencia¢do também € associada

a transparéncia por alguns autores, assim como € apontado por Dantas et. al (2005):

Percebe-se, assim, uma similaridade entre a abrangéncia da
evidenciacdo e a definicdo de transparéncia, deixando claro que evidenciagdo
ndo significa apenas divulgar, mas divulgar com qualidade, oportunidade e
clareza. Nesse sentido, para alcangar a transparéncia pretendida com a
evidenciagdo, a instituicio deve divulgar informagdes qualitativas e
quantitativas que possibilitem aos usudrios formar uma compreensdo das
atividades desenvolvidas e dos seus riscos, observando os aspectos de
tempestividade, detalhamento e relevancia necessarios. (DANTAS et. al, 2005,

p-3)
Percebe-se que a evidenciacdo fornece indicios que guiam os interessados na

informacdo contédbil, porém, para que isso ocorra, ndo basta apenas divulgar as

! Postulados sdo poucos numerosos e representam as premissas bdsicas nas quais se apoiam os principios.
Decorrem, necessariamente, do ambiente econdmico e politico e dos modos de raciocinio e dos costumes
de todos os segmentos da comunidade dos negécios (HENDRIKSEN; VAN BREDA, 1999)
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informagdes, mas € necessdrio que as mesmas agreguem valor a tomada de decisdes.
Portanto, a evidenciacdo proporciona referéncias relevantes referentes a entidade, sendo
considerada uma forma de obtencdo de transparéncia, pois € a forma pela qual o publico
externo pode acessar informagdes concernentes as organizacdes. Essa exteriorizacdo ou
evidencia¢do, no contexto empresarial, torna-se indispensavel por ser a divulgacao real
da situacdo da entidade aos stakeholders e demais interessados para que utilizem as
informagdes extraidas da evidenciacdo conforme lhes seja conveniente.

Os postulados apontados e a evidenciagdo permitem que OS Usudrios
obtenham informagdes sobre a atuacdo da organizacdo de modo que os resultados sejam
divulgados e, dessa forma, apreende-se a evidenciagdo como a forma pela qual essas
informagdes relevantes sdo apresentadas aos usudrios. Cabe a auditoria a tarefa de
averiguacdo da evidenciagao nesse contexto, tendo em vista que o auditor as analisa a fim

de transmitir confiabilidade ao produto da contabilidade.

3.2.  Significado da Evidéncia em Auditoria

A partir da evidenciacdo, as afirmacdes’> averiguadas em auditoria sdo
investigadas por evidéncias. Contudo, evidéncias em auditoria sao elementos essenciais
para o trabalho do auditor, pois fornecem indicativos que conduzirdo as conclusdes. A
tarefa do auditor abrange a criticidade quanto a essas evidéncias, sendo necessdrio o
trabalho conjunto entre a Administracdo e equipe de Auditoria, haja vista que a
Administracdo conhece o contexto da entidade, além de ter o interesse em seu progresso.
Sendo assim, as evidéncias constituem um fator primordial sobre as quais se
fundamentam a opinido do auditor quanto a fidedignidade e confiabilidade das
demonstragdes (ATTIE, 2018).

A evidéncia de auditoria “é de natureza cumulativa e primariamente obtida a
partir de procedimentos de auditoria executados durante o curso da auditoria” (NBC TA
200, 2016, p. 15). Isso significa que, na pratica, o auditor analisa a afirmagdo, isto €, o
objeto a ser auditado e todas as informacdes relacionadas a ela de maneira que o processo

auditorial forma um roteiro que se baseia na afirmacao, alicercando a emissao da opinido

2 Afirmagdes sdo declaracdes da administragio, explicitas ou ndo, que estdo incorporadas as demonstragdes
contabeis, utilizadas pelo auditor para considerar os diferentes tipos de distor¢des potenciais que possam
ocorrer (NBC TA 315, 2016, p. 2)
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do auditor de forma confidvel com um percurso previamente definido. A aplicacdo do

processo de auditoria serve de roteiro para Attie (2018) na elaboracdo da Figura 1:

Figura 1- Processo Auditorial

— >
S,
— >

Fonte: elaborado pelo autor baseado em ATTIE, 2018.

ANALISE DA AFIRMACAQ AVALIACAO DA AFIRMACAO

FORMACAO DA OPINIAO OBTENCAO DE ELEMENTOS

COMPROBATORIOS

A Figura 1, elaborada por Attie (2018) apresenta o processo auditorial e tem
como elemento central a afirmagdo que é o objeto da auditoria. A andlise da afirmacdo é
o primeiro passo que permite avaliar o significado da informacao a partir de uma revisao
analitica que visa reconhecer a abrangéncia da auditoria, bem como os riscos que
demandam mais atencdo. A etapa da andlise da afirmac@o abrange o planejamento do
trabalho, que objetiva estabelecer um mapa estratégico para atingir o objetivo
predeterminado. Outro ponto importante nessa etapa é o conhecimento da organizacio
que abrange a compreensdo de todos 0s aspectos que operacionalizam as atividades como,
por exemplo, seus controles internos. Esse processo resulta no contetido do planejamento,
que € proveniente dos elementos apontados anteriormente, constituindo um guia de
orientacdo da estruturacdo do trabalho de auditoria. Apos a fase da analise da afirmacao,
chega-se a etapa de avaliagdo da afirmacdo, que consiste em estabelecer métodos e
medidas a fim de obter as provas, além de pormenorizar aspectos subjetivos que podem
afetar a conducdo dos trabalhos, bem como a subjetividade inerente e a integridade dos
administradores. Feito isso, inicia-se a fase da obtencdo de elementos comprobatdrios que

se refere a aplicacdo de procedimentos de auditoria® que representa a concretizacio do

3 Procedimentos de Auditoria sdo as ferramentas técnicas, das quais o auditor se utiliza para a realiza¢do de
seu trabalho, consistindo na reunidio das informagdes possiveis e necessdrias e avaliacdo das informagoes
obtidas, para a formagdo de sua opinido imparcial (ATTIE, 2018).
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trabalho através de testes de procedimentos* e testes de saldos®. Por fim, chega-se a
formacdo da opinido de modo que se verifique se os resultados das etapas anteriores sao
suficientes para sustentar essa opinido.

Dessa maneira, todos os procedimentos conduzem a avaliacao dos elementos
necessdrios a sustentacao da opinido do auditor. Neste aspecto, é necessdrio destacar que
o auditor deve valer-se de ceticismo profissional, isto €, uma mente critica e questionadora
em relacdo a possiveis erros, fraudes e evidéncias de auditoria, sendo que um
comportamento questionador € inerente a atividade do auditor, haja vista que ao ter
contato com uma evidéncia busca-se analisd-la de forma aprofundada através de todos os
fatos contdbeis que antecederam o resultado que é a propria evidéncia (NBC TA 200,
2016).

A norma especifica que trata a respeito das evidéncias de auditoria ¢ a NBC
TA 500. Essa norma aponta que a relevancia e a confiabilidade sdo aspectos que devem
ser observados quando se analisa uma informagdo a ser utilizada como evidéncia, e esse
ponto desse ser observado, inclusive, no que se referem as informagdes fornecidas pela
entidade, uma vez que o auditor deve questionar a integridade da administracido. Nesse
aspecto, para assegurar a confiabilidade das informacdes apresentadas pela
administrag¢do, o auditor pode recorrer a outras informacdes para ratifica-las, tendo em
vista que, consoante ao pensamento de Attie (2018), a auditoria pode recorrer a todos os
meios de prova necessdrios para sustentar a opinido em relacdo aos demonstrativos
contdbeis mesmo que sejam utilizadas provas externas.

Esse fator ¢ trazido pela NBC TA 500, que ja havia sido apontado pela NBC
TA 200, o qual refere-se a cumulatividade das evidéncias de auditoria. O auditor pode
recorrer a outras fontes de evidéncias, tanto no ambito interno da entidade quanto no
ambito externo, pois ndo ha restri¢cdo de fontes sendo possivel, inclusive, a utilizacdo de
auditorias anteriores e o trabalho de especialistas de outras dreas como fonte de evidéncia.
A amplitude das fontes de auditoria permite inferir que, para obter confiabilidade e
fidedignidade sobre os registros contdbeis ou sobre outros aspectos que constituem

informacdes base para as evidéncias, a auditoria oferece condigdes de andlise da evidéncia

4 O teste de procedimentos destina-se a provar a credibilidade dos procedimentos de controle adotados pela
empresa e ndo a identificar o saldo correto das transacdes (ATTIE, 2018).

5 O teste de saldos é aquele empregado pelo auditor, em conformidade com o padrio relativo 2 execugdo
do trabalho, com a finalidade de obter provas suficientes e convincentes sobre as transacdes, saldos e
divulgacdes aplicaveis, que lhe proporcionem fundamentagdo razoavel para a emissao de sua opinido sobre
o item em exame (ATTIE, 2018).
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de forma a confrontar as informacdes obtidas de diversas fontes. O exame concomitante
de diversas fontes de evidéncias proporciona a potencializacdo do ceticismo profissional
do auditor (NBC TA 200, 2016).

A evidéncia em auditoria é um aspecto basilar para a emissdo da opinido.
Portanto, a averiguacdo das evidéncias norteard a conducdo dos trabalhos da auditoria e
a dimensdo de suas fontes reflete a seriedade ao garantir que sejam confidveis. Assim,
serd possivel a producdo confidvel do instrumento de evidenciacdo da auditoria: o

relatério do auditor, abordado a seguir.

3.3. O Relatorio de Auditoria

3.3.1. Instrumento de evidenciagdo em auditoria: o relatério do auditor

Conforme apontado anteriormente, as entidades, como pessoas juridicas
dirigidas por pessoas fisicas, atuam em busca da continuidade de suas atividades para que
estas gerem retorno por meio da evidenciagdo das demonstragdes contdbeis, que sdo
objeto de verificacdo nos trabalhos de auditoria independente.

Na Auditoria, o relatério do auditor € o instrumento por meio do qual o auditor
atesta a situac@o financeira e patrimonial refletida nas demonstracdes contdbeis através
da emissao de opinido, sendo produzido apds a reunido de provas e evidéncias. A emissao
do relatério expde a compreensdo do auditor em relagdo as informacdes examinadas,
devendo ser redigido de forma compreensivel aos leitores. (ATTIE, 2018)

Deste modo, Wiesner (1987) pondera que o parecer deve ser dotado de clareza
para que ndo cause duividas, além de fidedigno aos demonstrativos contdbeis. O devido
conhecimento do auditor quanto ao conteudo das transagdes acarreta a exposicdo da
opinido de forma clara de modo que o julgamento profissional seja exercido, sendo esse
um fator primordial, tendo em vista que € o julgamento profissional que viabiliza a
interpretacdo do auditor sobre todo o arcabouco disponivel no exercicio de seu trabalho,
somando-se a aplicacdo da experi€éncia adquirida. Segundo estabelecido na NBC TA 200,
€ o julgamento profissional que viabiliza as decisOes em relacdo a sufici€ncia ou ndo da
evidéncia de auditoria. Assim, infere-se que a producdo do parecer pauta-se nas
evidéncias que o auditor obtém no decorrer dos trabalhos e que através da avaliagcdo
critica desses elementos serd decidido quais sdo relevantes para serem expostos de

maneira que os usudrios obtenham as informagdes mais uteis.
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Uma forma de evidenciar informacdes relevantes no relatério do auditor é
através da se¢do denominada “Principais Assuntos de Auditoria”. Essa ¢ uma das se¢des
que compdem o relatério, sendo normatizada pela NBC TA 701 — Comunicagdo dos
Principais Assuntos de Auditoria no Relatério do Auditor Independente. A norma
apresenta essa secao como a que expde quais assuntos exigiram mais atencao do auditor
no periodo corrente, de acordo com seu julgamento profissional. Assim, deve ser
analisada a significancia relativa de um assunto de auditoria em relacdo ao contexto geral,
considerando fatores quantitativos, qualitativos e o efeito do assunto de auditoria e, nesse
quesito, cabe a avaliacdo do impacto dessas informagdes sobre os usudrios. A relevancia
de um assunto de auditoria é proporcional ao risco envolvido de modo que sejam
identificados e avaliados a fim de estabelecer os procedimentos auditoriais para que se
obtenham as evidéncias necessdrias para a fundamentacdo da opinido. Sendo assim, os
pontos que mais apresentam dificuldades para se obter evidéncias de auditoria sdo 0s que
podem ser relevantes para serem inclusos como principais assuntos de auditoria (NBC
TA 701, 2016).

Para que os assuntos relevantes sejam expostos, torna-se necessario que o
auditor desenvolva um trabalho conjunto com a Governanga® da entidade, uma vez que
pode auxilid-lo a compreender o ambiente da entidade, bem como aspectos relativos a
operacionalizacdo interna. Nesse sentido, a NBC TA 260 — Comunicacdo com o0s
Responsdveis pela Governanga pontua que “embora o auditor seja responsavel pela
comunicacdo de assuntos exigidos por esta norma, a administracio tem a
responsabilidade de comunicar assuntos de interesse da governanca aos responsaveis”
(2016, p. 3), ou seja, a norma sugere a cooperacdo entre auditor e auditado para que se
chegue a um consenso na emissdo da opinido, sem eliminar a independéncia e a
objetividade do trabalho auditorial.

A Figura 2 resume os aspectos relacionados a evidenciagdo no relatério de

auditoria:

® E o sistema pelo qual as empresas e demais organizagdes sdo dirigidas, monitoradas e
incentivadas, envolvendo os relacionamentos entre sécios, Conselho de Administragdo, Diretoria, Orgaos
de Fiscalizacdo e Controle e demais partes interessadas (IBCG, 2015)
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Figura 2 — Evidenciacdo nos Relatorios

"Principais Apresenta quais assuntos
Assuntos de exigiram mais atencio do
Auditoria" auditor
"Comunicacio com Apresenta a relevincia da
o0s responsaveis pela cooperacio entre auditor e
Governanca" aunditado

Fonte: elaborado pelo autor baseado na NBC TA 260 (2016) e NBC TA 701 (2016).

Portanto, o relatério de auditoria, na qualidade de instrumento que assegura a
veracidade dos demonstrativos contdbeis, deve ser pautado no julgamento profissional do
auditor visando a exposicao de informacdes relevantes que possam direcionar os usuarios
conforme seus interesses (ATTIE, 2018). Ademais, para que o auditor atinja esses
objetivos, € necessdrio que a entidade forneca condi¢des adequadas baseadas em um
ambiente corporativo com boas praticas de Governanca e que sigam as normas
estabelecedoras da estrutura do relatério, atualizados e alterado por normas significativas,

que resultaram no chamado “Novo Relatorio do Auditor Independente”.
3.3.2. O novo relatério do auditor independente

O relatério de auditoria € o instrumento responsavel pela exposicdo por
escrito da opinido do auditor sobre as demonstra¢des contabeis (SVERSUT; CAETANO;
PORTEIRA, 2018). No Brasil, o primeiro modelo de parecer, como era antes chamado o
Relatério do Auditor, foi estabelecido em 1972, através da Resolucdo CFC n° 312, de
14/04/72, sendo um modelo obrigatorio que vigorou até maio de 1991. Com a Resolugao
CFC n° 700, de 24/04/91, passou a vigorar um novo modelo de parecer. Cerca de seis
anos mais tarde, em 1997, o CFC, através das Resolucdes n° 820 e 821, alterou as Normas
de Auditoria no Brasil, porém essa mudanca nao alterou a estrutura do parecer de forma
significativa (ARAUJO, 2003). A mudanca relevante ocorreu a partir da Resolugio CFC
n° 1.231/09, com a aprovacao da NBC TA 700 — Formagao da Opinido e Emissdao do
Relatério do Auditor Independente sobre as Demonstracdes Contébeis, no qual o auditor

emite opinido acerca da elaboracdo das demonstracdes contabeis, conforme a estrutura de
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relatério financeiro aplicivel (CONSELHO FEDERAL DE CONTABILIDADE, 2009).
Essa evolugido € retratada na Figura 3.

Figura 3 — Evolucdo do Parecer

Resolugdo CFC Resolugdo CFC Resolugdes CFC Resolugdo CFC
n® 312 n°® 700 n° 820 e 821 n®1.231

Fonte: Elaborado pelo autor.

Em 2015, iniciou-se o processo de revisdo das normas internacionais de
auditoria pelo IFAC (International Federation of Accountants), conforme apontado por
Roxo e Bonotto (2016), a fim de elevar a qualidade da informacao divulgada através de
maior criticidade por parte do auditor, além de reforcar a comunicacdo entre auditor,
investidor e governanga corporativa.

Assim, para o periodo encerrado em 31 de dezembro de 2016, ou apds essa
data, passou a vigorar um novo conjunto de Normas Brasileiras de Contabilidade de
Auditoria Independente (NBC TA), sendo que seis normas compunham o conjunto
denominado Novo Relatério de Auditoria Independente (NRA), apontadas no Quadro 1:
NBC TA 260 — Comunicacdo com os Responsdveis da Governanca; NBC TA 570 —
Continuidade Operacional; NBC TA 700 — Formagao da Opinido e Emissdao do Relatério
do Auditor Independente sobre as Demonstragdes Contdbeis; NBC TA 701 —
Comunica¢do dos Principais Assuntos de Auditoria no Relatério do Auditor
Independente; NBC TA 705 — Modifica¢des na Opinido do Auditor Independente e NBC
TA 706 — Paragrafos de Enfase e Paragrafos de Outros Assuntos no Relatério do Auditor
Independente (Conselho Federal de Contabilidade, 2016). Dessa maneira, € necessirio
conhecer individualmente cada norma para que seja construida uma ideia geral acerca do

teor do relatério do auditor.
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Quadro 1 — Normas do Novo Relatério do Auditor

Normas Contetido da Norma
NBC TA 260 Comunicacdo com os Responsdveis da
Governanca
NBC TA 570 Continuidade Operacional
NBC TA 700 Formagdo da Opinido e Emissao do Relatério

do  Auditor Independente sobre as

Demonstracdes Contdbeis

NBC TA 701 Comunicacdo dos Principais Assuntos de
Auditoria

NBC TA 705 Modificagdes na Opinido do Auditor

NBC TA 706 Pardgrafos de Enfase e Pardgrafos de Outros
Assuntos

Fonte: elaborado pelo autor.

Inicialmente, a NBC TA 260 (2016) aborda a comunicac¢do entre o auditor e
os responsdveis pela Governanca, de modo que se estabeleca um relacionamento
construtivo entre ambos, a fim de que sejam fornecidas ao auditor as informagdes de que
ele precisa e que a governanca supervisione o processo dos relatérios financeiros. Sobre
esse aspecto, Roxo e Bonotto (2016) apontam que, na fase de planejamento, passou a ser
responsabilidade do auditor avaliar de forma conjunta com os responsdveis pela
governanca as acdes resultantes de mudangas de normas contdbeis e praticas de
governanca, bem como seu efeito sobre a apresentacdo dos demonstrativos contdbeis.
Além disso, a norma expde que o auditor deve comunicar sua visao acerca dos aspectos
qualitativos significativos das praticas contdbeis e, quando necessdrio, deve explicar aos
responsaveis pela governanca por qual razdo atribui a uma prética contébil certo grau de
importancia (NBC TA 260, 2016).

A NBC TA 570 (2016) apresenta a responsabilidade do auditor independente
quanto a continuidade operacional e as implicagdes sobre o relatério produzido pelo
auditor. A continuidade operacional, como base contdbil, pressupde que a entidade
continuard operando em futuro previsivel. Dessa maneira, € responsabilidade do auditor
a obtencdo de evidéncia apropriada e suficiente sobre a continuidade operacional na
elaboracdo das demonstragdes contdbeis para que conclua em relacdo a existéncia de
incerteza relevante quanto a capacidade operacional. A norma exemplifica eventos de

cunho financeiro e operacional que, individualmente ou coletivamente, podem motivar
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ddvidas sobre o potencial de continuidade operacional da entidade, porém nao é um rol
taxativo, ou seja, podem existir outras possibilidades além das apontadas pela norma.

A NBC TA 700 (2016), por sua vez, apresenta a forma e o conteiido do
relatério emitido pelo auditor, bem como a responsabilidade do mesmo quanto a
formacgdo da opinido. Conforme a norma, os objetivos do auditor consistem na formagao
de opinido sobre as demonstragdes com base nas evidéncias obtidas e a exposicdo da
opinido de forma escrita, ou seja, a NBC TA 700 expde aspectos préticos relativos a
emissdo da opinido que € o foco da auditoria.

A responsabilidade do auditor, referente a comunicagdo dos principais pontos
identificados na auditoria, € apresentado na NBC TA 701 (2016), que busca fornecer
maior transparéncia e informatividade ao relatdrio. A divulgac@o dos Principais Assuntos
de Auditoria requer o julgamento profissional do auditor para avaliar quais sdo os
assuntos entre os que foram apresentados a Governanca que devem constar nessa secao.
A secdo do relatério denominada “Principais Assuntos de Auditoria” € recorrente em
tematicas de estudos de diversos autores e, dentre eles, pode-se citar o trabalho de Mota
e Vidigal (2018) que destaca os principais assuntos a luz do novo relatério de auditoria
em duas empresas do setor aéreo listadas na Bolsa de Valores (B3). O levantamento
realizado pelos autores apontou entre os principais assuntos identificados em ambas as
empresas, a saber, receita de passageiros e reservas para manutengdo, identificando as
consequéncias dos mesmos nos processos internos das empresas. Outro trabalho foi
elaborado por Silva, Bianchi e Venturini (2018), no qual os autores apresentam principais
assuntos em relatérios de empresas do setor elétrico listadas também na B3, em 2016 e
2017, apontando como principais assuntos a receita, ativos e passivos de concessio e
setoriais.

A NBC TA 705 (2016), por seu turno, expressa o dever do auditor em emitir
opinido modificada, se houver necessidade, tratando também a respeito da forma e
conteudo do relatdrio nesse caso. A norma estabelece trés tipos de opinides modificadas,
quais sejam, opinido com ressalva, opinido adversa e abstencdo de opinido. Ademais, o
auditor deve modificar sua opinido quando ele concluir que as demonstracdes apresentam
distor¢des relevantes e ndo conseguir obter evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para concluir que ndo apresentam distor¢des relevantes. A emissdo de opinido modificada
também € objeto de estudo de autores entre os quais € possivel citar o trabalho de Mafra,
Marques e Penha (2017), em que objetiva analisar caracteristicas das distor¢oes

relevantes apontadas nos relatdrios, adotando como amostra relatérios de empresas
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listadas na Bolsa de Valores do setor de consumo ciclico e ndo ciclico referentes aos
periodos de 2010 a 2014, identificando que entre os relatérios com opinido modificada
predominava o tipo opinido com ressalva.

Por fim, a NBC TA 706 (2016) aborda as comunicacdes adicionais do
relatério do auditor, que devem ser incluidas quando julgar necessdrio a fim de advertir
aos usudrios em relacdo a assuntos fundamentais para a compreensao das demonstra¢des
contdbeis e, também, para quaisquer assuntos que ndo foram divulgados nas
demonstragdes relevantes para os usudrios. A norma estabelece que caso o auditor julgar
necessdrio, este pode apontar assuntos importantes apresentados nas demonstracdes, ele
deve incluir paragrafo de énfase se o assunto nao exigir modificacdo de opinido (caso em
que se aplicaria a NBC TA 705 — Modifica¢des na Opinido do Auditor) e se o assunto
ndo tiver sido determinado como assunto principal (caso em que se aplicaria a NBC TA
701 — Comunicagdo dos Principais Assuntos de Auditoria). Essa norma também ¢é
abordada em trabalhos académicos, a exemplo de Silva et al. (2019) que analisou os
pareceres de empresas dos segmentos de siderurgia e mineracao, listadas na Bovespa a
fim de apresentar a relevancia da inser¢do dos paragrafos de €nfase e outros assuntos para
a exposicao do auditor.

O relatério do auditor, atualizado no exercicio de 2016, sumarizou aspectos
relevantes no que se refere a divulgacdo de informagdes aos interessados, abrangendo
desde o trabalho cooperativo interno, com a governanga, até a exposicao de assuntos tido
como principais. Dessa maneira, questdes relevantes sdo divulgadas no relatério do
auditor. A emissdo da opinido, ponto central do relatério que abrange o relatério, é
definida quanto as suas possiveis formas, considerando evidéncias suficientes e

distor¢des relevantes.

3.3.3. Relatorio de auditoria: a forma da opinido

A maneira como o auditor expressa a opinido reitera a confiabilidade que as
demonstragdes contdbeis de uma entidade podem transmitir aos usudrios, uma vez que
manifesta a presenca ou nao de elementos que podem suscitar a exposi¢do de uma opinido
convicta. Assim, € necessirio o estudo da forma da opinido do auditor conforme
estabelecido nas normas.

De acordo com a NBC TA 700 — Formacdo da Opinido e Emissdo do

Relatério do Auditor Independente sobre as Demonstracdes Contabeis, o auditor deve
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expor opinido do tipo “ndo modificada” quando concluir que as demonstragdes contabeis
foram elaboradas de acordo com a estrutura de relatdrio financeiro aplicavel. Attie (2018)
pontua que esse tipo de opinido € exposta quando o auditor conclui que as demonstragdes
contdbeis foram elaboradas conforme os principios e praticas contdbeis, bem como com
a legislagdo pertinente. Caso nio seja possivel atestar a veracidade das demonstragdes de
forma segura, a mesma norma estabelece que o auditor deve modificar sua opinido
quando concluir que as demonstragdes apresentam distor¢cdes relevantes e, também,
quando ndo obtiver evidéncias apropriadas e suficientes para chegar a uma conclusdo
confidvel. No que se refere aos tipos de modificacdo de opinido, a NBC TA 705 —
Modifica¢des na Opinido do Auditor Independente as enuncia: opinido com ressalva,

opinido adversa e abstencdo de opinido. Os tipos de opinido estdo ilustrados na Figura 4.

Figura 4 — Tipos de Opinido

Auditor conclui gue as
demonstractes foram
elaboradas de acordo com
a esttrutura do relatdrio

™io Modificada

Y

Com Ressalva

Adverso

MNodificada

Abstencio de Opinido

Fonte: elaborado pelo autor baseado na NBC TA 700 (2016) e NBC TA 705 (2016).

Para Almeida (2014), a opinido é diretamente afetada pela materialidade da
informacao, isto é, o quanto a divulgacdo de forma distorcida ou omissa pode afetar o
julgamento do auditor. Por essa razdo, observa-se que a enunciacao de opinido transmite
o impacto que as distor¢des podem causar sobre o publico externo. Alguns autores ja
realizaram estudos relevantes sobre a modificacdo da opinido, sendo que um deles foi
executado por Dantas, Barreto e Carvalho (2017), que objetivou verificar a relacdo entre
a emissdo de opinido modificada e o impacto sobre a continuidade entre a relagcdo
contratual cliente-auditor, sendo que os autores concluiram que ha relacao positiva entre
esses fatores, isto €, a medida que sdo emitidas opinides modificadas, maior € a propensao

de romper o contrato.
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O primeiro tipo de opinido modificada, a opinido com ressalva, deve ser
emitida quando o auditor obtiver evidéncia de auditoria apropriada e suficiente de modo
que ele possa concluir que as distor¢cOes sdo relevantes, mas ndao generalizadas nas
demonstragdes ou mesmo no caso em que ndo seja possivel obter evidéncias, mas seja
possivel concluir que os efeitos de provaveis distor¢des poderiam ser relevantes, mas nao
generalizados (NBC TA 705, 2016).

No que se refere a opinido adversa, segundo a NBC TA 705 (2016), deve ser
emitida quando, a partir de evidéncias apropriadas e suficientes, o auditor concluir que as
distor¢cdes podem ser relevantes sobre as demonstragdes contdbeis. A mesma norma
coloca que o auditor deve se abster de emitir opinido quando nio consegue obter
evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar a opinido. Ademais,
também deve se abster caso conclua que se houvesse distor¢des, essas poderiam ser
relevantes e generalizadas. Ademais, o0 mesmo normativo pontua que caso haja a
abstencdo de opinido, deve ser alterada a descricdo das responsabilidades do auditor,
exposta na NBC TA 700, de modo que apenas declare que sua responsabilidade abrange
a conducdo da auditoria conforme as normas, bem como a emissdo da opinido; deve
também expor a impossibilidade de obtencdo de evidéncia para fundamentar a opinido;
e, por ultimo, deve apresentar questdes referentes a independéncia e responsabilidades
éticas do auditor.

Conforme ja exposto anteriormente, a cooperagdo da administracdo com o
auditor é imprescindivel para que os trabalhos produzam resultados. No entanto, se o
auditor tomar ciéncia de que a administracdo impds limites ao alcance do seu trabalho,
ele deve solicitar a retirada dessa limitacdo, sobretudo quando existem grandes chances
de que a auséncia de limitagdo resultasse em emissdo de opinido com ressalva ou
abstencdo de opinido (NBC TA 705, 2016).

Portanto, entende-se que o produto principal da auditoria, o relatdrio,
fundamenta-se na evidéncia auditorial, sendo que esse fator assume importincia
primordial, uma vez que a impossibilidade de obté-la sujeita o auditor a abster-se de emitir
opinido. Além do mais, a evidéncia € ponto de partida quanto a verificagdo da magnitude
das distor¢des para se determinar qual tipo de opinido deve ser expressa € para que essa
verificacdo ocorra, a colaboracdo da administra¢do da entidade nao deve impor limites ao

trabalho do auditor.
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3.4. Big four: as grandes firmas de auditoria

Hendriksen e Van Breda (1999) relatam que, em meados do século XX,
ocorriam criticas em relacdo a falta de uniformidade contdbil e a ndo divulgacdo dos
métodos adotados pelas empresas. No entanto, a expansdo da economia com o fim da
Segunda Guerra Mundial (1945) liberou uma demanda reprimida por bens e servicos, € a
crescente necessidade de padronizagdo das préticas contdbeis voltadas a divulgacido dos
resultados para os investidores a partir da criacio da SEC (Security and Exchange
Comission), em 1934, nos Estados Unidos, contribuiram em dire¢do a uniformidade pois
as empresas que transacionavam agdes na Bolsa de Valores foram compelidas a utilizar
os servicos de auditoria (ATTIE, 2018). Em consequéncia disso, a auditoria independente
se consolida como uma relevante ferramenta aos usuarios dos relatorios contabeis, sendo
responsdvel por transmitir maior confiabilidade sobre esses relatérios (ARRUDA, 2016).
Nesse cendrio, grandes empresas de auditoria se firmaram em um contexto propicio para
sua atuacio.

Veloso et al. (2012) destaca que, na década de 80, ocorreu a expansdo das
firmas de auditoria no contexto do atendimento de demandas empresariais geradas em
meio a globalizagdo. Assim, houve o impulso para o inicio de fusdes, aquisi¢des e
incorporagdes no setor de auditoria independente, resultando no grupo denominado “Big
Four”, composto pelas seguintes firmas: Deloitte, PwC (Pricewaterhousecoopers), Ernst
& Young e KPMG.

Um ponto importante no que se refere as denominadas “Big Four”, no
contexto brasileiro, € a rotatividade dos auditores estabelecido na Instru¢ago CVM n°
308/99, também conhecido como “rodizio de auditoria”, que estabelece que o auditor
independente ndo pode prestar servigos a um mesmo cliente por um prazo superior a cinco
anos. Tal mecanismo foi implantado com o objetivo de diminuir a dependéncia do auditor
externo, o que poderia prejudicar a qualidade dos servigos, gerando conflitos de interesse
(ARRUDA, 2016). Além disso, Santos, Bartoluzzio e Anjos (2018) apontam que outra
motivagdo para a implantacdo desse sistema ocorreu apds a eclosdo de escindalos
financeiros envolvendo grandes corporacdes como, por exemplo, Enron ¢ WorldCom,
ambas nos Estados Unidos.

Nesse contexto, muito € debatido acerca dos prds e contras da rotatividade.
Os argumentos a favor sugerem que uma das vantagens desse sistema € a prevengdo do
suposto comprometimento de auditores com os clientes, uma vez que a proximidade entre

ambos poderia produzir resultados viciados, comprometendo a qualidade do trabalho
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(Formigoni et al., apud Santos, Bartoluzzio e Anjos, 2018). Os argumentos contra, por
sua vez, apontam que pode ocorrer a perda da qualidade da auditoria, pois 0os novos
profissionais podem ter dificuldades ao assimilar os processos de negdcios dos clientes
(Dao et al., 2008; Carcello, Nagy, 2004, apud Santos, Bartoluzzio e Anjos, 2018).

No Brasil, as grandes firmas de auditoria tiveram um ambiente favordvel ao
seu respectivo estabelecimento, uma vez que o Conselho Federal de Contabilidade criou
o Comité de Pronunciamentos Contdbeis, através da Resolugdo 1.055/05, que envolveu
outros organismos divulgadores de opinido, como a Bolsa de Valores & Futuros, por
exemplo (ATTIE, 2018). Esse ambiente favordvel é confirmado pela presenca de
escritorios dessas grandes firmas em algumas regides do pais, conforme informacdes
obtidas nos sitios eletronicos das empresas.

Vale destacar que, no Brasil, também atuam outras firmas de auditoria, além
das denominadas “Big Four”, porém com participacdo de mercado menor, visto que
grande parte da demanda ainda concentra-se com as Big Four. As pequenas e médias
firmas de auditoria ainda sdo maioria no Brasil, mas elas respondem por cerca de apenas
11% do total de auditorias realizadas no pais (RAGB, 2014).

Dessa maneira, € possivel entender a relevancia que as Big Four exercem no
ambito da auditoria independente, tendo em vista que as empresas englobadas nesse
grupo t€ém uma reputacdo fortalecida no mercado. Alguns aspectos importantes sao
destacados nessa discussdo, a exemplo da rotatividade dessas firmas, porém, entre
argumentos contrdrios e favordveis, € necessdrio ressaltar que avangos foram

implementados, sobretudo no contexto de fraudes e escandalos financeiros.

4. METODOLOGIA

A pesquisa tem como objetivo verificar as caracteristicas contidas na estrutura
conceitual bédsica da Contabilidade na evidenciacdo dos Relatérios de Auditoria das
empresas denominadas “Big Four” e demais empresas independentes de Auditoria.

Para realizar essa investigacdo, esta pesquisa classifica-se, quanto aos
objetivos, descritiva-explicativa. A pesquisa descritiva objetiva descrever as
caracteristicas de determinada populagdo ou fendmeno, sendo que também pode ser
classificada como explicativa, uma vez que preocupa-se em identificar os fatores que
determinam ou contribuem para a ocorréncia dos fendmenos. Uma pesquisa explicativa

pode ser a continuagdo de outra descritiva, visto que a identificacdo de fatores que
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determinam um fendmeno exige que este esteja suficientemente descrito e detalhado
(GIL, 2007, 2008).

Quanto a abordagem, trata-se de uma pesquisa qualitativa. Denzin e Lincoln
(2006) apontam que a pesquisa qualitativa envolve uma abordagem interpretativa do
mundo, ou seja, os pesquisadores estudam os objetos em seus cendrios naturais, tentando
entender os fendmenos em termos dos significados que as pessoas a ele conferem.

Quanto a técnica de pesquisa, serd empregada a pesquisa documental.
Markoni e Lakatos (2007) argumentam que a caracteristica desse tipo de pesquisa € a
fonte da coleta de dados estd restrita a documentos, constituindo o que se denominam
fontes primdrias.

Como procedimento basico, buscou-se os relatorios de auditoria das empresas
em seus respectivos sitios eletrOnicos para compard-los com a estrutura conceitual
prevista na literatura contdbil e nas normas de auditoria conforme quadro a seguir.

Quadro 2 — Estrutura Conceitual e NBC TA 700

Hendriksen e Van Padoveze, De CPC 00 NBC TA 700
Breda (1999) Benedito e Leite (2011) (2016)
(2012)

Objetivo Objetivo Objetivo Objetivo
Fornecer informacdes | Apresentam a | Fornecer Trata sobre a
para permitir que os | estrutura conceitual | informagdes responsabilidade do
investidores sejam | da Contabilidade | contdbil-financeiras | auditor independente
capazes de predizer os | Internacional, nos | acerca da entidade | para formar uma

fluxos futuros de caixa | Estados Unidos e no | que reporta essa | opinido sobre as

da empresa. Brasil, expondo como | informagao que | demonstragdes

ponto em comum a | sejam uteis a | contabeis, bem como
orientagdo da | usudrios quando da | a forma e o contetido
elaboracdo das | tomada de decisdo | do relatério emitido.
demonstracdes e a | ligada ao

utilidade dessas | fornecimento de

informacdes recursos para

entidade.

Caracteristicas Caracteristicas Caracteristicas Secdes
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Apresenta como
caracteristicas

qualitativas as
propriedades da
informacdo que sdo

necessdrias para torn-

la util, distinguindo
entre qualidades
especificas para

usudrios e especificas

para decisdes.

A contabilidade
internacional, a partir
das do

IASB (International

defini¢des

Accounting
Standards),
estabelece as
caracteristicas
qualitativas da

informacdo contabil:
relevancia,

compreensibilidade,
confiabilidade e a

comparabilidade.

Apresenta as
caracteristicas

qualitativas a fim de
identificar os tipos de
informacéo que
muito provavelmente
serdo reputadas
como as mais uteis
aos usudrios. Divide
as caracteristicas
entre: fundamentais e

de melhoria;

Requisitos
principais:formacao
da opinido sobre as
demonstracgdes
contabeis; forma da
opinido; opinido do
base

auditor; para

opinido;  principais
assuntos de auditoria;
responsabilidade

pelas demonstracdes;
responsabilidade do

auditor independente.

a. Relevancia:cap
acidade que a
informacdo teria de

“fazer diferenca” numa
decisdo;

b. Confiabilidade:
a informagdo deve ser
razoavelmente livre de
erro e viés e representar

fielmente o que visa

representar.
c. Comparabilida
de: permite comparar

uma entidade com a
outra — ou a mesma

entidade em outras

datas;

d. Materialidade:
impde limitagbes a
divulgacao das

informacdes contabeis.

A contabilidade dos
Estados Unidos, a
partir  do  FASB
(Financial Accounting
Standards Board),
pontua como atributos
da informacao
contabil:
compreensibilidade,
relevancia,
confiabilidade,
comparabilidade,
consisténcia,
neutralidade,
materialidade,
verificabilidade e
relacdo custo X
beneficio. Esses
atributos sdo
basicamente 0s

mesmos adotados pela

Caracteristicas
fundamentais:
relevincia e
representacdo
fidedigna;

a. Relevancia:
capacidade da
informacdo em fazer
diferenca nas
decisoes;

b. Representaca
0 Fidedigna:
informacao necessaria
para  retratar 0
fendmeno;
Caracteristicas de
melhoria:
comparabilidade,
verificabilidade,
tempestividade e

compreensibilidade;

a. Formagao da
opinido: apontar se
obteve seguranga
razoavel sobre as
demonstragdes
contabeis;

b. Forma da

opinido: o auditor pode
expressar opinido do

tipo ndo modificada e

modificada;
c. Opinido  do
auditor: identifica

como deve ser descrita

a opinido;
d. Base para
opinido:  declaracdo

que a auditoria foi
conduzida em
conformidade com as

normas;
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contabilidade c. Comparabilid |e. Principais
internacional; ade: similaridades e | Assuntos de Auditoria:

diferencas entre os | exposi¢cdo dos assuntos

itens; mais significativos;

d. Verificabilida | f. Responsabilid
A estrutura conceitual |de: consenso  dos | ade pelas
da contabilidade | observadores, embora | demonstracdes
brasileira também | ndo ocorra um acordo; | contdbeis: explica a
apresenta e. Tempestivida |responsabilidade  da
caracteristicas de: informacdo em |administracdo;
qualitativas da | tempo hébil; g. Responsabilid
informacdo contébil | f. Compreensibi | ade do auditor:
semelhantes as |lidade: apresentar a |declaracdo 0s
apresentadas pelas | informacio com | objetivos do auditor.
citadas anteriormente. | clareza e concisio.

Fonte: elaborado pelo autor com base em Hendriksen e Van Breda (1999), Padoveze, Benedito e
Leite (2012) e CPC 00 (2011).

Alia-se, ainda, a investigacao a técnica da andlise de conteido que, segundo
Bardin (1979), representa um conjunto de técnicas de andlise das comunicacdes que
visam a obtencdo de indicadores (quantitativos ou nao) que permitam inferir
conhecimentos relativos as condicdes de producdo e recepcdo dessas mensagens.

Quanto a amostra, empregou-se o método da amostra intencional por
conveniéncia ndo probabilistica. Levine et al. (2008) esclarece que a amostragem ndo
probabilistica confia no julgamento pessoal do pesquisador, o qual pode decidir
arbitrariamente ou de forma consciente o conteido a ser incluido na amostra. Oliveira
(2003) pontua que, nesse tipo de amostra, os itens sdo escolhidos por serem mais
acessiveis ou mais articulados.

A amostra compreende o conjunto de 20 empresas listadas na BMFBovespa
(B3) do segmento de incorporagdo da construcdo civil, uma vez que estas sao obrigadas
a terem suas demonstracOes contdbeis publicadas e auditadas. Foram selecionadas as 20
empresas porque € a quantidade exata de empresas listadas ao ter acesso ao referido setor
no sitio eletrobnico, além de se considerar uma quantidade significativa para fins de
andlise. Para obter a lista dessas empresas, acessou-se o sitio eletronico da BMFBovespa
(http://www.b3.com.br/pt_br/) e acessou-se o link “empresas listadas”. Apos isso,

acessou-se a aba denominada ‘“setor de atuacdo” para, em seguida, buscar o setor de
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“consumo ciclico”, subdividido em subsetor “construgdo civil”, sendo que esse subsetor
tem a ramificacdo do segmento “incorporagdes”. O locus da pesquisa sdo os respectivos
sitios eletronicos das empresas onde os Relatérios de Auditoria foram obtidos.

Fez-se um levantamento sobre as 20 empresas para se identificar entre as
mesmas quais tiveram relatdrios de auditoria assinados pelas grandes firmas no exercicio
de 2018. Nesse sentido, utilizou-se a ferramenta Microsoft Excel 2013 para elaborar
tabelas com filtros, visando identificar se todas haviam divulgado Relatério de Auditoria
em 2018 e se estes haviam sido emitidos por Big Four ou nao.

Essa informacdo foi verificada a partir de buscas pelos Relatérios de
Auditoria nos sitios eletronicos de cada empresa do segmento de Incorporacao Imobilidria
da Construcdo Civil listadas na BMFBovespa. Dessa maneira, verificou-se que entre as
20 empresas buscadas no inicio, 11 tiveram relatérios emitidos por Big Four € 9 nao o
tiveram. Os Quadros 3, 4 e 5, a seguir, mostram a identificacdio das empresas e as
respectivas firmas de auditoria responsdveis pela emissdo dos relatérios.

Quadro 3 — Amostra das empresas do segmento da construgao civil com Relatérios de

Auditoria publicados em 2018

EMPRESA SITE EMPRESA DE AUDITORIA
1. Construtora http://www.grupoldi.com.br/ Ernst & Young
Adolpho Lindenberg
S.A.
2. Construtora Tenda https://www.tenda.com/ Deloitte
S.A.
3. CR2 http://www.cr2.com.br/ Grant Thornton Auditores
Empreendimentos Independentes

Imobiliarios S.A.

4. Cyrela Brazil https://www.cyrela.com.br/ KPMG

Realty S.A.

Empreend e Part

5. Direcional https://direcional.com.br/ Ernst & Young
Engenharia S.A.

6. Even Construtora e https://www.even.com.br/ PricewaterhouseCoopers
Incorporadora S.A. (Pwc)

7. Ez Tec Empreend. https://www.eztec.com.br/ Deloitte

e Participacoes S.A.



http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=4723
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=4723
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=4723
http://www.grupoldi.com.br/
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=21148
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=21148
https://www.tenda.com/
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=20630
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=20630
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=20630
http://www.cr2.com.br/
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=14460
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=14460
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=14460
https://www.cyrela.com.br/
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=21350
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=21350
https://direcional.com.br/
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=20524
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=20524
https://www.even.com.br/
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=20770
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=20770
https://www.eztec.com.br/
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8. Gafisa S.A. https://www.gafisa.com.br/ BDO RCS Auditores

Independentes SS
9. Helbor https://www.helbor.com.br/ BDO RCS Auditores
Empreendimentos Independentes SS
S.A.

10. Inter Construtora

https://www.interconstrutora.com/

BKR-Lopes Machado

e Incorporadora S.A. Auditores

11. Jhsf Participacoes https://jhsf.com.br/ Ernst & Young
S.A.

12.  Joao  Fortes | http://www.joaofortes.com.br/instit BDO RCS Auditores
Engenharia S.A. ucional/ Independentes SS
13. Mrv Engenharia e https://www.mrv.com.br/ KPMG
Participacoes S.A.

14. Pdg Realty S.A. | http://ri.pdg.com.br/default_pt.asp?i PP&C Auditores
Empreend e dioma=0&conta=28 Independentes
Participacoes

15. Rni Negécios https://rni.com.br/ PricewaterhouseCoopers

Imobiliarios S.A. (Pwc)

16. Rossi Residencial | https://www.rossiresidencial.com.br Grant Thornton Auditores

S.A. / Independentes

17. Tecnisa S.A. https://www.tecnisa.com.br/sp/sao- Ernst & Young
paulo

18. Tegra | https://www.tegraincorporadora.co Ernst & Young

Incorporadora S/A m.br/sp/

19. Trisul S.A. https://www.trisul-sa.com.br/ Baker Tilly 4Partners

Auditores Independentes S.S
20. Viver | http://ri.viverinc.com.br/viver/web/ BDO RCS Auditores
Incorporadora e | default_pt.asp?idioma=0&conta=28 Independentes SS

Construtora S.A.

Fonte: elaborado pelo autor.



http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=16101
https://www.gafisa.com.br/
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=20877
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=20877
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=20877
https://www.helbor.com.br/
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=24279
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=24279
https://www.interconstrutora.com/
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=20605
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=20605
https://jhsf.com.br/
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=7811
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=7811
http://www.joaofortes.com.br/institucional/
http://www.joaofortes.com.br/institucional/
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=20915
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=20915
https://www.mrv.com.br/
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=20478
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=20478
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=20478
http://ri.pdg.com.br/default_pt.asp?idioma=0&conta=28
http://ri.pdg.com.br/default_pt.asp?idioma=0&conta=28
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=20451
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=20451
https://rni.com.br/
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=16306
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=16306
https://www.rossiresidencial.com.br/
https://www.rossiresidencial.com.br/
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=20435
https://www.tecnisa.com.br/sp/sao-paulo
https://www.tecnisa.com.br/sp/sao-paulo
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=909796
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=909796
https://www.tegraincorporadora.com.br/sp/
https://www.tegraincorporadora.com.br/sp/
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=21130
https://www.trisul-sa.com.br/
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=20702
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=20702
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=20702
http://ri.viverinc.com.br/viver/web/default_pt.asp?idioma=0&conta=28
http://ri.viverinc.com.br/viver/web/default_pt.asp?idioma=0&conta=28
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Quadro 4 — Empresas com Relatdrios de Auditoria emitidos por Big Four

EMPRESA FIRMA DE AUDITORIA
1 Construtora Adolpho Lindenberg S.A. Ernst & Young
2 Cyrela Brazil Realty S.A. Empreend e Part KPMG

3 Direcional Engenharia S.A.

Ernst & Young

4 Even Construtora e Incorporadora S.A.

PricewaterhouseCoopers (Pwc)

5 Ez Tec Empreend. e Participacoes S.A.

Deloitte

6 Jhsf Participacoes S.A.

Ernst & Young

7 Mrv Engenharia e Participacoes S.A.

KPMG

8 Rni Negdcios Imobilidrios S.A.

PricewaterhouseCoopers (Pwc)

9 Tecnisa S.A. Ernst & Young
10 Tegra Incorporadora S/A Ernst & Young
11 Construtora Tenda S.A. Deloitte

Fonte: elaborado pelo autor.

Quadro 5 — Empresas com Relatdrios de Auditoria ndo emitidos por Big Four

EMPRESA

FIRMA DE AUDITORIA

1 CR2 Empreendimentos Imobiliarios S.A.

Grant Thornton Auditores Independentes

2 Gafisa S.A.

BDO RCS Auditores Independentes SS

3 Helbor Empreendimentos S.A.

BDO RCS Auditores Independentes SS

4 Inter Construtora e Incorporadora S.A.

BKR-Lopes Machado Auditores

5 Joao Fortes Engenharia S.A.

BDO RCS Auditores Independentes SS

6 Pdg Realty S.A. Empreend e Participacoes

PP&C Auditores Independentes

7 Rossi Residencial S.A.

Grant Thornton Auditores Independentes

8 Trisul S.A.

Baker Tilly 4Partners Auditores Independentes
S.S

9 Viver Incorporadora e Construtora S.A.

BDO RCS Auditores Independentes SS

Fonte: elaborado pelo autor.

As empresas cujos relatrios ndo foram emitidos por Big Four também foram

analisados a fim de identificar se hd convergéncia ou divergéncia em relacdo a estrutura

conceitual. Dessa maneira, pretende-se identificar se ha padronizacdo dos relatdrios de

auditoria, no que se refere ao reflexo da estrutura conceitual, considerando tanto as

empresas intituladas Big Four quanto as demais.



http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=4723
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=14460
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=21350
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=20524
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=20770
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=20605
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=20915
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=20451
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=20435
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=909796
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=21148
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=20630
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=16101
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=20877
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=24279
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=7811
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=20478
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=16306
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=21130
http://bvmf.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=20702
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Como procedimento de andlise € elaborado um diagrama, conforme a Figura
5, contendo caracteristicas da estrutura conceitual da Contabilidade para verificar se
foram refletidas em Relat6rios de Auditoria emitidos pelas empresas denominadas Big
Four e nas demais firmas de auditoria independente, de modo que se constate se ha
compatibilidade estrutural.

E ainda, como procedimento de andlise, foi necessario dividir a amostra em
2 grupos: o grupo de empresas auditadas por Big Four — denominado grupo A, conforme
0 Quadro 6 — e o grupo de empresas composto por diferentes firmas de auditoria

independente — denominado grupo B, conforme Quadro 6.

Quadro 6 — Grupo das firmas de auditoria

GRUPO A GRUPO B
BIG FOUR DEMALIS FIRMAS DE AUDITORIA
. Deloitte o Grant Thornton Auditores
Independentes
. KPMG o BDO RCS Auditores Independentes SS
. Ernst & Young o BKR-Lopes Machado Auditores
. PricewaterhouseCoopers (Pwc) o PP&C Auditores Independentes
o Baker Tilly 4Partners Auditores
Independentes S.S

Fonte: elaborado pelo autor.

Apés essa classificacdo, atribuiu-se a cada grupo de empresas categorias
identificando cada empresa de auditoria conforme suas respectivas denominagdes.
Para tanto, foram adotadas as seguintes premissas norteadoras da analise:
e Semelhancas ou igualdades na estrutura de relatorio das empresas que compdem
a Big Four;
e Semelhancas ou igualdades na estrutura de relatério das demais firmas de
auditoria;
e Semelhancas ou igualdades na estrutura da Big Four e demais firmas de auditoria.
Ap6s a aplicagdo desses procedimentos, serdo apresentadas as andlises

realizadas na se¢do correspondente as andlises.



46

4.1. O segmento de incorporacoes na construcao civil

O presente tépico aborda questdes relacionadas ao segmento de
incorporagdes na construcao civil, uma vez que esse é o segmento da economia cujos
relatérios de auditoria serdo estudados.

O setor imobilidrio visa ao melhor atendimento das necessidades da sociedade
através de obras de infraestrutura, moradia, urbanizacio e lazer. Dessa maneira, oferece
melhor qualidade de vida a populacdo, buscando cada vez mais custos reduzidos para
alcancar a relacdo custo-beneficio (SPECK, 2011).

Segundo o art. 28 da Lei n° 4.591/64, de 16 de dezembro de 1964,
incorporacao imobilidria ¢ “a atividade exercida com o intuito de promover e realizar a
construgdo, para alienacdo total ou parcial, de edificacdes ou conjunto de edificacdes
compostas de unidades auténomas”. Ademais, a mesma lei estabelece o conceito de

incorporador:

Considera-se incorporador a pessoa fisica ou juridica, comerciante ou ndo, que
embora ndo efetuando a construcdo, compromisse ou efetive a venda de
fracdes ideais de terreno objetivando a vinculac@o de tais fragdes a unidades
autdénomas, em edificacdes a serem construidas ou em construcdo sob regime
condominial, ou que meramente aceite propostas para efetivacdo de tais
transagdes, coordenando e levando a termo a incorporacio e
responsabilizando-se, conforme o caso, pela entrega, a certo prazo, preco e
determinadas condig¢des, das obras concluidas. (BRASIL, 1964, art. 29)

Além disso, a incorporadora responsabiliza-se pela articulagio do
empreendimento, de modo que cabe a ela mapear e entender as necessidades e
oportunidades, bem como a realizacdo dos estudos de viabilidade. Além disso, cabe a ela
adquirir o terreno e projetar o empreendimento (ABRAINC, 2015).

Cabe fazer distin¢ao entre os papéis da “incorporadora” e da “construtora”. A
Abrainc (2015, p. 9) coloca que “a construtora € a empresa contratada pela incorporadora
para a execu¢do da obra, seguindo o projeto aprovado pela Prefeitura do municipio onde
serd erigido, as especificacdes técnicas e o prazo pactuado para a entrega do
empreendimento”. Vale ressaltar que € possivel a atuacdo de uma empresa como
incorporadora e construtora, desde que essas atividades estejam descritas em seu contrato
social. Nesse sentido, Gomes (2019) aponta os custos inerentes a construcao, incluindo
recolhimento de impostos, responsabilidade técnica e acidentes de trabalho de
responsabilidade da construtora. Por isso, muitas incorporadoras optam por ter sua
propria construtora como parte de sua estrutura organizacional.

O Brasil vem passando por uma situacdo econdmica delicada, porém desde

2017 vem retomando aos poucos a vitalidade econdmica. Diante disso, o mercado
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imobilidrio, que foi prejudicado com a crise econdmica, passa a se remodelar diante das
demandas (SEBRAE, 2018).

Ao comparar-se o PIB (Produto Interno Bruto) do segundo trimestre de 2019
com o primeiro trimestre do mesmo ano, houve uma variacdo positiva de 0,4%. A maior
alta foi da Inddstria que cresceu 0,7%, seguida de Servicos com variacdo positiva de
0,3%. O crescimento da Industria se deve, também, a expansdo de 1,9% na Construc¢ao
Civil. No setor de Servicos, o maior resultado positivo correspondeu ao segmento de

Atividades Imobilidrias, com 0,7% (IBGE, 2019). Essa relacdo € ilustrada no Gréfico 1.

Grafico 1 — PIB e Subsetores da Economia: taxa (%) do trimestre em relagdo ao

trimestre imediatamente anterior
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Fonte: IBGE, 2019.

Assim, percebe-se que o setor de construcdo civil, especificamente o
segmento de incorporacdo imobilidria, exerce grande importincia, tanto em termos
qualitativos, quanto em termos quantitativos. Isso porque esse segmento viabiliza a
concretizacdo de um dos direitos fundamentais estabelecidos constitucionalmente: a
moradia’. Ademais, a importincia econdmica pode ser constatada nos indicadores

divulgados por 6rgdos confidveis.

7 Art. 5° da Constitui¢io Federal de 1988
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5. ANALISE E RESULTADOS DA PESQUISA

Inicialmente, é necessdria a abordagem da visdo geral da estrutura conceitual
para que, posteriormente, sejam analisadas as secdes dos relatérios de auditoria
independente emitidos por empresas objeto do presente estudo. Essa andlise visa verificar
a evidenciacdo dos objetivos e caracteristicas da Estrutura Conceitual da Contabilidade
nos referidos relatérios de auditoria.

5.1. Visao Geral da Estrutura Conceitual

Como primeira andlise realizada, entende-se que a estrutura conceitual pode
ser sintetizada conforme a Figura 5. Compreende-se a producdo do relatério como um
sistema no qual as teorias contdbeis e normativos, como o CPC 00 e a NBC TA 700,
fornecem os dados de entrada sobre os quais se assentardo a elaboracdo do relatério.
Entretanto, para que ocorra essa producdo, deve ser adotada a estrutura conceitual,
entendida como o momento do processamento dos dados de entrada até resultar na saida

do sistema, que € o proprio relatério do auditor.

Figura S — Visao Geral da Estrutura Conceitual do Fasb

Objetivo dos relatérios financeiros: evidenciar informacdes uteis para a tomada de
P decisdes

E e N\ N

Elementos das demonstracdes

contbeis: Caracteristicas Qualitativas:

1. Ativos, passivos, patrimonio 1. Primadrias: relevancia e confiabilidade

2. Receita, despesa

-

Fonte: adaptado de Hurt (2014) e Padoveze, Benedicto e Leite (2012)
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conhecam resultados relacionados aos fluxos de caixa da organizacdo de modo que
possam compara-los com outras organizagdes visando que “os relatdrios financeiros
devem fornecer informagdes para ajudar atuais e futuros investidores e credores [...] na
verificacdo das quantidades, tempo e incerteza dos recebimentos provenientes de vendas,
ou maturidade de titulos e empréstimos” (LOPES; MARTINS; 2005, p. 113).

A exposicdo dessas informagdes ocorre através dos elementos das
demonstragdes contdbeis, sendo que através deles os interessados nas informagdes podem
ter acesso a questdes relacionadas a liquidez, solvéncia, capacidade de pagamento, giro
de estoques, dentre outras informacdes capazes de exteriorizar a real situacdo da
organizacdo. As caracteristicas qualitativas estdo no mesmo nivel de importancia dos
elementos das demonstragdes contdbeis. Entende-se que isso ocorre porque, ao revestir
as informagdes com atributos que ressaltam sua utilidade, as caracteristicas qualitativas
permitem que os usudrios decidam quais dados serdo mais eficazes para o alcance do
objetivo pretendido.

Na visao geral da estrutura, logo abaixo, encontram-se aspectos relacionados
a questoes mais praticas. A base dessa estrutura inicia-se com as premissas que ressaltam
questdes relacionadas ao ambiente de atuacdo da entidade por apontd-la como uma
unidade econdmica que se pressupde ter a inten¢do de manter-se em continuidade, sendo
possivel denotar esses fatores através da mensuracao monetdria feita de forma periddica.
Nesse quesito, cabe o destaque aos conceitos de capital e manutengao de capital, uma vez
que a partir desses é possivel ter acesso a dados relacionados ao capital e a forma de
gerenciamento de seus retornos, sendo que, dessa forma, um investidor pode visualizar o
potencial da entidade em manter-se em operacao. Os principios, por sua vez, “funcionam
de forma direta sobre a prdtica, impactando a técnica contdbil. Assim, nos principios
podem-se esperar quais sdo as perspectivas gerais de atuacdo do processo contabil em
todas as suas fases” (LOPES; MARTINS, 2005, p. 120). Observa-se que os principios
voltam-se a aspectos ainda mais préticos, relacionados ao registro e evidenciacao das
informacOes. As restricdes, por sua vez, aplicam-se de forma direta aos aspectos
operacionais dos principios (LOPES; MARTINS, 2005). Assim, compreendem-se as
restricdes como pontos de prudéncia a serem observados nos registros contdbeis, ou seja,
sdo aspectos que devem ser ponderados na apresentacio das informacdes.

Assim, nota-se que a visdo da estrutura conceitual fornece elementos que
possibilitam compreender a interdependéncia entre eles de modo que torna-se invidvel

entender os objetivos dos relatdrios sem considerar as fungdes de cada parte da estrutura.
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5.2.  Objetivos e caracteristicas apresentados na Estrutura Conceitual

A Estrutura Conceitual estabelece conceitos que fundamentam a elaboracao
e a apresentacdo de demonstragcdes contdbeis, estabelecendo os objetivos da elaboragdo
do relatério contdbil-financeiro e as caracteristicas da informagao contdbil. Além disso,
dentre as finalidades da Estrutura Conceitual encontram-se a possibilidade de auxiliar os
auditores independentes a formar a opinido acerca da conformidade das demonstracdes
contdbeis com os Pronunciamentos Técnicos, Interpretacdes e Orientacdes (CPC 00,
2011). Sendo assim, é de fundamental importancia a identificacdo desses conceitos da
estrutura, isto €, objetivos e caracteristicas, nos relatorios de auditoria (Quadro 7), uma
vez que a estrutura conceitual orienta a elaboracdo das demonstra¢des contdbeis e o
relatério de auditoria, que por sua vez, emite opinido baseada na andlise dessas
demonstragdes.

Quadro 7 — Objetivos do Relatério Contabil-Financeiro

Fornecer informagdes contdbil-financeiras
acerca da entidade que reporta essa
informacdo que sejam uteis a investidores
existentes e em potencial, a credores por
empréstimos e a outros credores, quando da
Objetivos tomada de decisdo ligada ao fornecimento de

recursos para entidade.

Decisdes a serem tomadas por credores por
empréstimos e por outros credores, existentes
ou em potencial, relacionadas a oferecer ou
disponibilizar empréstimos ou outras formas
de crédito, dependem dos pagamentos de
principal e de juros ou de outros retornos que

eles esperam.

Para avaliar as perspectivas da entidade em
Aplicagdo termos de entrada de fluxos de caixa futuros,
investidores existentes e em potencial,
credores por empréstimos e outros credores
necessitam de informacdo acerca de recursos
da entidade, reivindica¢des contra a entidade,
e o quido eficiente e efetivamente a

administracdo da entidade e seu conselho de
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administracdo tem cumprido com suas
responsabilidades no uso dos recursos da

entidade.

Fonte: elaborado pelo autor baseado no CPC 00 (2011).

Quadro 8 — Caracteristicas da Estrutura Conceitual

Relevancia

Caracteristicas Qualitativas Fundamentais Materialidade

Representacio Fidedigna

Comparabilidade

Caracteristicas Qualitativas de Melhoria Verificabilidade

Tempestividade

Compreensibilidade

Fonte: elaborado pelo autor baseado no CPC 00 (2011).

A Estrutura Conceitual fornece conceitos que guiam a elaboracdao das
Demonstracdes Contdbeis a fim de que os objetivos dos relatérios financeiros sejam
alcangados a partir das caracteristicas qualitativas da informagao contabil.

5.3. Empresas de auditoria responsaveis pelos relatérios

Apo6s a apresentagcdo das caracteristicas da estrutura conceitual (Quadro 8),
serdo abordados os aspectos relacionados a concentracdo e representatividade das firmas
de auditoria, emissoras dos relatérios de auditoria das empresas do segmento de
incorporagdo imobilidria da construcdo civil que tiveram relatérios publicados em 2018,
listadas na BmFBovespa a fim de proporcionar um panorama sobre as mesmas.

A representacdo a seguir permite observar as firmas nas quais foram
concentrados os relatorios, bem como aquelas nas quais a demanda foi menor a fim de
melhor visualizar a distribuicdo entre relatérios emitidos por Big Four ou ndo. Essas

informacgdes constam nos Gréficos 2 e 3.
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Grafico 2 — Quantitativo e percentual de Big Four

M Deloitte
m KPMG
H PricewaterhouseCoopers (Pwc)

Ernst & Young

Fonte: elaborado pelo autor.

A partir do Gréfico 2, apreende-se que entre os relatérios emitidos por Big
Four, grande parte foram emitidos pela Ernst & Young, correspondendo a 5 relatérios,
ou 46% em relacdo aos 11 relatérios assinados por Big Four. As demais firmas
distribuiram-se de forma equilibrada, uma vez que a Deloitte foi a responsdvel pela
assinatura de 2 relatdrios, ou 18% do total; a KPMG foi também a firma responsavel pela
elaboracdo de 2 relatérios; a PricewaterhouseCoopers (Pwc), por sua vez, elaborou
igualmente 2 relatdrios de auditoria.

Grafico 3 — Quantitativo e percentual das demais firmas de auditoria

B Grant Thornton Auditores
Independentes

M BDO RCS Auditores Independentes
SS

m BKR-Lopes Machado Auditores

PP&C Auditores Independentes

B Baker Tilly 4Partners Auditores
Independentes S.S

Fonte: elaborado pelo autor.

Segundo o Grifico 3, € possivel observar que, entre as demais firmas de
auditoria, a empresa BDO RCS Auditores Independentes SS € a responsavel pela emissao
da maior quantidade de relatdrios, cabendo a ela um total de 4 relatorios ou 45 % dos 9
relatorios emitidos. A empresa Grant Thornton responsabilizou-se pela emissdo de 2
relatérios, ou 22% do total; a BRK-Lopes Machado Auditores emitiu apenas 1 relatério,

ou 11% do total; a PP&C Auditores Independentes, assim como a firma anterior, também
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assinou 1 relatério, ou 11% do total; a Baker Tilly 4Partners Auditores Independentes
S.S, por seu turno, igualmente responsabilizou-se pela emissdo de 1 relatério ou, também,
11% do total.

Assim, percebe-se que, embora ndo haja uma discrepancia tdo ampla entre a
quantidade de relatérios emitidos por Big Four e os emitidos por outras firmas, a maior
parte foram publicados por Big Four. Entre as Big Four, as publica¢des concentraram-se
com a Ernst & Young. Considerando as demais empresas de auditoria, ainda que essas
tenham sido responsaveis por quantidade menor de relatérios, a quantidade de firmas que
assinaram os respectivos relatérios foi um pouco maior, tendo em vista que as Big Four
totalizam 4 empresas, ao passo que essas outras firmas totalizaram 5 empresas.

5.4.  Caracterizacao dos relatérios emitidos

Apbs a abordagem de aspectos relacionados as empresas de auditoria,
procedeu-se a caracterizacdo dos relatérios emitidos. Constatou-se que entre as 20
empresas, considerando as que tiveram relatérios assinados por empresas denominadas
Big Four e as que ndo tiveram, 19 delas apresentaram a mesma padroniza¢do quanto a
estrutura das secdes que compdem os relatdrios, sendo que este € definido na NBC TA
700 (Formagao da Opinido e Emissao do Relatério do Auditor Independente sobre as
Demonstragdes Contéabeis), tendo em vista que a opinido emitida foi do tipo “sem
ressalva”, quais sejam:

Quadro 9 — Secdes do Relatério do Auditor Independente

Opinido

Base para opinidao

Enfase

Principais Assuntos de Auditoria

Outros Assuntos

Outras informagdes que acompanham as

SECOES demonstragdes financeiras e consolidadas e o

relatério dos auditores

Responsabilidades da Administragdo e da
Governanga pelas demonstracdes financeiras

individuais e consolidadas

Responsabilidades dos auditores pela
auditoria das demonstragdes financeiras
individuais e consolidadas

Fonte: elaborado pelo autor baseado na NBC TA 700.
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No entanto, apenas 1 empresa apresentou estruturacdo do relatério diferente
da estrutura apresentada anteriormente: PDG Realty, sendo que seu relatério de auditoria
ndo foi assinado por Big Four. A estrutura diferenciada deve-se ao fato da opinido emitida
ter sido a modificada do tipo “Abstencao de Opinido”. A NBC TA 705 (Modificagdes na
opinido do Auditor Independente) pontua que o auditor deve abster-se de emitir opinido
quando ndo consegue obter evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para
fundamentar sua opinido. A estruturacio apresentada foi a seguinte:

Quadro 10 - Se¢oes do Relatério com Abstencdo de Opinido

Abstencio de Opinido

Base para abstencao de opinido

Enfase

Outros Assuntos

Responsabilidade da Administracdo e da
SECOES Governanga pelas demonstragdes financeiras

individuais e consolidadas

Responsabilidade do auditor pela auditoria
das demonstracdes financeiras individuais e

consolidadas

Fonte: elaborado pelo autor.

Cabe destacar que a NBC TA 705 estabelece, em seu item 29, que quando o
auditor se abstém de expressar uma opinido, ele ndo deve incluir a se¢do “Principais
Assuntos de Auditoria” ou a se¢do “Outras Informagdes”, exceto se requerido por lei e
regulamento. Além disso, também pontua que, na emissio desse tipo de opinido, o auditor
deve alterar a descri¢do das suas responsabilidades.

5.5. Relatério de auditoria da Big Four e demais firmas: comparativo

No presente trabalho, a andlise seguiu algumas etapas a serem explicadas a
seguir. Na primeira etapa, compararam-se os relatorios de auditoria das empresas do
segmento de incorporacdo imobilidria listadas na BMFBovespa publicados pelas
empresas denominadas Big Four — grupo A. Nessa comparag@o constatou-se que todas as
empresas da Big Four mantém o mesmo roteiro de relatorio, conforme os itens 10 a 49,
apontados na NBC TA 700, os quais referem-se, especificamente, a forma de
apresentacdo e disposicao das secdes.

Nesses relatorios, constatou-se, inclusive, similaridades no que concerne a

apresentacdo dos “Principais Assuntos de Auditoria”, visto que o assunto mais comum
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entre as 11 empresas do grupo A é o reconhecimento de receitas, pois aproximadamente
40 % das 11 empresas desse grupo apontam esse assunto como principal, conforme
destacado no Gréfico 4. As se¢des que destacam o reconhecimento de receitas como
assuntos principais de auditoria estdo elencadas no anexo deste trabalho. Destaca-se essa
secdo porque percebeu-se que as demais se¢Oes adotam textos padronizados e quase
iguais, ao passo que a secdo “Principais Assuntos de Auditoria” pode variar de uma
empresa para outra.

Grafico 4 — Principais Assuntos de Auditoria das “Big Four”
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Fonte: elaborado pelo autor.

Na segunda etapa, visto que as empresas Big Four seguem o mesmo padrao
da NBC TA 700, fica constatado que os pontos elencados na estrutura do FASB estdo
perfeitamente espelhados no relatério de auditoria das Big Four, sendo eles: as premissas,
os principios, restricoes, elementos das demonstracdes contdbeis, caracteristicas
qualitativas e o atingimento do objetivo. No que se referem as premissas, a entidade
econdmica, na elaboracdo desses relatérios, torna-se um ponto basilar, visto que ha a
delimitacdo da unidade econdmica na qual ocorrerd o processamento de informacdes que
deverdo ser reconhecidas, mensuradas e evidenciadas até resultar na producao da opinido
do auditor através do relatorio.

Além disso, a continuidade operacional é evidenciada, sobretudo, no item
“Responsabilidades do Auditor sobre as Demonstracdes Contabeis” na qual € colocado
de forma direta que uma das responsabilidades do auditor consiste em atestar a capacidade
de continuidade operacional da entidade através de evidéncias apropriadas e suficientes.
A periodicidade é devidamente constatada no sentido de que os relatérios sdo elaborados
anualmente de maneira que os usudrios possam utilizar-se das informacdes ali relatadas
no decorrer desse periodo, sendo que a premissa da unidade monetaria é imprescindivel,
tendo em vista que a elaboracdo das demonstragdes contdbeis tem como base elementos

passiveis de mensuracdo. No que correspondem aos principios, destaca-se a realizacao
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das receitas, sendo um aspecto apontado, inclusive, como um assunto principal de
auditoria. Na redacdo dos relatérios, aponta-se que as receitas sdo reconhecidas conforme
estabelecido pela CVM no Oficio Circular/CVM/SNC/SEP n° 02/2018, colocando que as
receitas s@o reconhecidas a medida que as vendas das unidades imobilidrias ocorrem.
Observa-se também, nesse mesmo contexto, o principio da competéncia. O principio da
divulgacdo completa é compreendido no sentido de exteriorizacdo dos dados, sendo que
a elaboracdo do relatério € reflexo desse principio.

Quanto as restricdes, percebem-se as préticas do setor no sentido de que sdo
expostos os meios utilizados para obter as informagdes que serdo divulgadas. Por
exemplo, na parte da sec@o dos principais assuntos do relatério da Construtora Tenda S/A
que trata acerca do reconhecimento das receitas, sao expostos procedimentos de auditoria
aplicados apés a identificagdo do processo e atividades de controle, tais quais: obtencao
de estimativas do custo a incorrer; testes, em base amostral, na documentacdo existente;
revisOes analiticas sobre as estimativas de custos incorridos e a incorrer. Durante a leitura
dos relatérios é perceptivel também a materialidade da informacdo, visto que apenas
devem ser expostas informacdes que poderdo exercer influéncia sobre os usudrios,
devendo excluir aquelas que nio agregariam valor a tomada de decisdo.

Na terceira etapa, ao observar a estrutura de relatério emitido pelas demais
firmas de auditoria independente, percebe-se que estas também seguem a estrutura
definida na NBC TA 700. No entanto, cabe observar, também, que em alguns pontos
ambos os relatérios utilizam a mesma ideia, mas utilizam terminologias diferentes. Isso
pode ser notado na se¢do “Principais Assuntos de Auditoria”, na qual as firmas destacam
a forma de reconhecimento do resultado obtido com as vendas de unidades imobilidrias.
A empresa Jodo Fortes Engenharia, cujo relatorio € publicado pela BDO RCS Auditores
Independentes SS, por exemplo, intitula esse topico como “Reconhecimento do resultado
de incorporagdo imobilidria”, ao passo que a empresa Cyrela, cujo relatério é publicado
pela KPMG intitula como “Reconhecimento de Receita — Estimativas dos Custos de
Construcao e Percentual de Conclusao de Obra”. Assim, desde o titulo nota-se um maior
detalhamento do assunto no relatdrio da Cyrela. Além disso, a Cyrela menciona de forma
explicita o método utilizado para o reconhecimento de receitas, sendo adotado o
Percentual de Conclusdo; a Jodo Fortes Engenharia, por sua vez, menciona de forma vaga
que “reconhece os resultados de incorporagao imobilidria durante o andamento da obra”,

ndo apontando de forma explicita o método adotado.
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Outro ponto constatado € que, na abordagem do porqué o reconhecimento da
receita é considerado um assunto principal, o relatério da Cyrela aponta que o estdgio de
conclusdo das unidades imobilidrias e o julgamento das estimativas de custos impactam
o reconhecimento das receitas, sendo que os procedimentos para realizar essa avaliacio
sdo apontados no topico localizado ao lado denominado “Como nossa auditoria conduziu
esse assunto”. O relatorio da Jodo Fortes Engenharia, por sua vez, ja na explicagdo da
razao pela qual esse € considerado um assunto significativo aponta um dos procedimentos
utilizados para calcular a apropriacdo de receita imobilidria (previsao dos custos a serem
incorridos até o final da obra), mas esse € um aspecto que enquadra-se no subtopico
denominado ‘“Resposta da Auditoria ao Assunto”, tendo em vista que este trata,
sobretudo, dos procedimentos adotados no reconhecimento do resultado.

Assim, percebe-se que ainda que sigam a mesma forma, o relatério emitido
por Big Four destaca-se, sobretudo, pela tradi¢do que essas empresas trazem, além de
apresentarem termos mais especificos e detalhamento quanto aos procedimentos
adotados.

5.6. Identificacdo das caracteristicas da estrutura conceitual nos relatorios de
auditoria

Nessa secdo, realizou-se a identificacdo dos objetivos e caracteristicas da
estrutura conceitual em secdes dos relatérios de auditoria, a partir da estrutura
estabelecida na NBC TA 700. Por fim, realizou-se uma discussdo sob o ponto de vista da
evidenciagdo das caracteristicas da estrutura conceitual nos relatérios.

5.6.1. Verificacdo da Estrutura Conceitual na estrutura do Relatério

Serdo analisadas as secOes dos relatérios de auditoria independente
apresentadas na NBC TA 700. Essa andlise visa verificar a evidencia¢do dos objetivos e
caracteristicas da Estrutura Conceitual da Contabilidade na estrutura dos relatorios de
auditoria a fim de observar de que maneira a ci€ncia esta refletida na norma, entendida
como a pratica ou métodos procedimentais.

Como ponto de partida, serdo analisados os objetivos da NBC TA 700, tendo
em vista que todo o trabalho do auditor serd fundamentado nesses objetivos. A norma
coloca que os objetivos do auditor sdo: “a) formar uma opinido sobre as demonstragdes
contabeis com base na avaliacdo das conclusdes alcancadas pela evidéncia de auditoria
obtida; e b) expressar claramente essa opinido por meio de relatorio escrito.”

Para que um auditor chegue a conclusdes com base nas evidéncias de

auditoria, € necessdrio que as condi¢des ambientais daquela entidade sejam apreciadas.
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Isso porque uma entidade sem condi¢des de manter-se em continuidade, por exemplo,
certamente fornecerd evidéncias distintas das que possuem condi¢des de manter-se em
atividade de modo que as restricOes que sdo aspectos que ressaltam questdes mais
operacionais deve considerar, por exemplo, se os beneficios em fornecer as informagdes
superam seus custos de obtencdo. Desse modo, uma das caracteristicas que se observa é
a relevancia, sendo essa caracteristica comum apontada tanto por Hendriksen (1999),
Padoveze, Benedito e Leite (2012) e, também, pelo CPC 00 (2011). Quando o auditor
busca informacdes relacionadas a uma evidéncia, essas informacdes serdo as que o
direcionam a emissdo da opinido, ou seja, sdo informacdes capazes de fundamentar o
pensamento do auditor quanto a veracidade daquilo que ele estd buscando atestar. Além
disso, essas mesmas informacdes podem ter valor preditivo, no sentido de serem
utilizadas como fator de predi¢ao de resultados futuros, de modo que seja possivel avaliar
se ha necessidade de reformular acdes. Certamente, caso as informacdes relacionadas a
evidéncia fossem omitidas ou distorcidas, esse fato afetaria a opinido do auditor e, nesse
ponto, observa-se a caracteristica da materialidade, apontada no CPC 00 (2011) como
atributo da relevancia, como caracteristica geral por Hendriksen (1999) e, também, pelo
IASB e FASB. Outra caracteristica observada nos objetivos apontados na NBC TA 700,
imprescindivel para a concretizacdo dos mesmos, € a representacdo fidedigna,
considerada caracteristica qualitativa fundamental pelo CPC 00 e aspecto da caracteristica
da confiabilidade de acordo com a representacdo de Hendriksen. Isso porque o auditor
deve atestar que as demonstragdes contdbeis formam uma representacdo verdadeira da
realidade, a fim de transmitir confiabilidade aqueles que fardo uso das informacdes
transmitidas no relatério. Ademais, também identifica-se a caracteristica qualitativa da
compreensibilidade, tendo em vista que para atingir os objetivos expostos no relatorio, €
preciso que haja uma redacdo clara e concisa para que o relatério produzido sirva como
instrumento de decisdo aos usudrios interessados.

Um dos requisitos apontados pela norma para a construcao do relatorio € a
“Formacao da opinido sobre as demonstragdes contabeis” que pontua que “o auditor deve
formar sua opinido sobre se as demonstracdes contdbeis sdo elaboradas, em todos os
aspectos relevantes, de acordo com a estrutura de relatdrio financeiro aplicavel” (NBC
TA 700, 2016, p. 3). O auditor deve concluir se obteve seguranca razoavel de que as
demonstragdes contdbeis estdo livres de distor¢do relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro. Apreende-se que ao verificar a representatividade das

demonstragdes, quanto a um adequado nivel de seguranga, a atividade auditorial busca o
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reflexo da materialidade, pois caso a opinido fosse divulgada de forma distorcida devido
a falhas na obten¢do da seguranca razodvel, isso poderia afetar o proprio entendimento
dos usudrios. Além disso, “a materialidade também pode ser encarada como uma restri¢ao
determinada pela incapacidade, por parte dos usudrios especificos, de lidar com grandes
volumes de dados detalhados” (Hendriksen e Van Breda, 1999, p. 103). Assim, percebe-
se que cabe ao auditor filtrar aquilo que deve ser divulgado, pautado na garantia de
seguranca razodvel, além de expor o que realmente pode ser relevante aos usudrios.

O mesmo item que trata sobre a formagdo da opinido coloca que a conclusao
deve levar em consideracdo se “a conclusao do auditor, de acordo com o item 11 da NBC
TA 450, se as distor¢des nao corrigidas sdo relevantes, individualmente ou em conjunto”
(NBC TA 700, 2016, p. 3-4). Nesse ponto, é colocado explicitamente a avaliacdo da
relevancia sobre as distor¢des nao corrigidas para que seja ponderado o impacto da ndao
correcdo de forma individual ou em conjunto.

Outra caracteristica observada no que se refere a formacdo da opinido sobre
as demonstragdes contdbeis € o valor confirmatério. Isso porque ao concluir sobre a
seguranca razodvel das demonstragdes estarem livres de distor¢do relevante, o auditor
ratificard ou ndo a existéncia de risco de distor¢ao relevante definida na NBC TA 200
(2016, p. 6) como “o risco de que as demonstracdes contdbeis contenham distor¢cao antes
da auditoria”. Assim, serd possivel corrigir ou confirmar expectativas anteriores sobre a
existéncia do risco. Esse mesmo tépico pontua que o auditor deve avaliar de forma

especifica se:

As demonstragdes contdbeis divulgam apropriadamente as principais politicas
contabeis selecionadas e aplicadas. Ao realizar essa avaliagdo, o auditor deve
considerar a relevancia das politicas contdbeis para a entidade e se elas foram
elaboradas de forma compreensivel. (NBC TA 700, 2016, p. 4)

Percebe-se que, para analisar a aplicacdo das politicas contdbeis, o auditor
deve avaliar se as mesmas foram devidamente refletidas nas demonstragdes, isto é, se a
representacao fidedigna foi colocada em prética nesse quesito. Além disso, € destacada
também a compreensibilidade na elaboracdo dessas politicas, sendo um fator primordial,
tendo em vista que servirdo de base para a divulgacao das demonstracoes.

Também ¢ destacado que cabe ao auditor avaliar se ‘“as informagdes
apresentadas nas demonstracOes contdbeis sdo relevantes, confidveis, comparaveis e
compreensiveis” (NBC TA 700, 2016, p. 4). Portanto, é exposto de forma direta a tarefa

do auditor de estimar a aplicabilidade dessas caracteristicas nas demonstracdes, cabendo
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a ele avaliar a devida inclusdo das informacdes necessdrias, bem como a devida
caracterizacdo e classificacdo, denotando a caracteristica da representagdo fidedigna.

Ainda nesse mesmo topico € posto que deve ser analisado se “as
apresentacOes gerais das demonstragdes contdbeis foram prejudicadas pela inclusdo de
informacdes que ndo sdo relevantes ou que obscurecem o devido entendimento dos
assuntos divulgados” (NBC TA 700, 2016, p. 4). A partir disso, nota-se que deve haver
julgamento sobre o que deve ser incluso nas demonstracdes, a fim de avaliar se essas
informagdes serdo uteis, além de avaliar aspectos relacionados a materialidade, tendo em
vista que deve haver limites nas informacdes divulgadas, de modo que ndo ocorra falta
de informacgdes relevantes, mas também ndo sejam divulgadas informacdes que nao
agregam conhecimento aos usudrios.

Outro requisito apontado pela norma para a elabora¢do do relatério € a
“Forma da Opinido”. Assim, € estabelecido que o auditor deve expressar uma opinido do
tipo “ndo modificada” ao concluir que as demonstragdes foram elaboradas de acordo com
a estrutura de relatério financeiro aplicdvel e que a opinido deve ser modificada se
concluir que as demonstracdes apresentam distor¢des relevantes ou ndo conseguir obter
evidéncia de auditoria para fundamentar a opinido quanto a apresentacao de distorc¢oes.
Logo, verifica-se que a opinido deve ser exposta de acordo com a representagao real do
impacto que as distor¢cdes podem causar a fim de retratar a realidade da forma mais
fidedigna possivel, modificando a opinido, caso seja constatado que as distor¢des sdo
relevantes ou que as evidéncias de auditoria sdo insuficientes para apoiar a opinido no
que se refere as distorcoes.

Nesse mesmo topico que expde sobre a forma da opinido, é apresentado que
caso as demonstragdes elaboradas de acordo com os requisitos de estrutura de
apresentacdo adequada ndo atinjam uma apresentacdo adequada, o auditor deve discutir
esse assunto com a administragdo. Apds isso, dependendo da maneira como o assunto for
resolvido, deve ser determinado se € necessario modificar ou nio a opinido. Com isso,
apreende-se que, para decidir sobre a necessidade de modificacdo da opinido ainda que
as demonstragdes sejam elaboradas de acordo com os requisitos de estrutura de
apresentacdo, é fundamental que haja um consenso entre os auditores e a administracao,
denotando, assim, a caracteristica da verificabilidade na qual diferentes observadores,
independentes entre si, podem chegar a um consenso. Além disso, a norma também
coloca que se em alguma circunstancia o auditor concluir que as demonstracdes sdao

enganosas, ele também deve debater o assunto com a administra¢do. Portanto, percebe-
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se que na decisdo da forma de exposicdo da opinido, deve haver consenso entre
administradores e auditores.

O topico que trata sobre a “Opinido do Auditor” traz aspectos sobre a
identificacdo da entidade auditada, dentre outros pontos que devem ser apresentados de
modo que essa secdo transmita ao leitor confiabilidade e respaldo sobre a opinido a ser
apresentada. Essa secdo é escrita apds considerar aspectos abordados anteriormente
como, por exemplo, o consenso entre auditores e administradores e deve expor de forma
fidedigna o consenso a que se chegou e que pode resultar em opinido modificada ou ndo.

O ponto que trata sobre a se¢do “Base para Opinido” propde-se a apresentar
o alicerce sobre o qual o auditor fundamentou a opinido. Dessa maneira, deve ser
declarado que a auditoria foi conduzida em conformidade com as normas de auditoria,
além de declarar que o auditor acredita que a evidéncia de auditoria obtida por ele é
suficiente para fundamentar a opinido, ou seja, a base para opinido deve ser exposta de
maneira que possa manifestar credibilidade a opinido que foi elaborada sobre bases
consistentes até alcancar a representacdao adequada da realidade.

A se¢do “Principais Assuntos de Auditoria” mostra os assuntos considerados
mais significativos pela auditoria, além de tornar o relatério mais informativo por dar
mais transparéncia sobre a auditoria realizada (NBC TA 701, 2016). Desse modo,
compreende-se que os assuntos considerados como principais sd@o aqueles que tem a
caracteristica de exercer influéncia sobre os tomadores de decisOes, além de estarem
disponiveis a tempo de serem utilizadas como parametros de direcionamento de decisdes,
manifestando a caracteristica da tempestividade.

A secdo “Responsabilidades da Administragdo pelas demonstracdes
contdbeis” deve explicar a responsabilidade da administracdo pela avaliacio da
capacidade da entidade de manter a continuidade operacional, bem como se a base
contabil de continuidade operacional € apropriada. Assim, manifestam-se os atributos da
relevancia: valor preditivo e valor confirmatério. Isso porque ao avaliar a capacidade da
entidade em continuar operando € possivel predizer futuros resultados, caracterizando o
valor preditivo. O valor confirmatdrio, por sua vez, manifesta-se com o julgamento acerca
da propriedade da base contabil, e, caso essa base seja considerada apropriada, continuara
sendo adotada.

Ja na secdo “Responsabilidade do auditor independente pela auditoria das
demonstragdes contdbeis” é posto que o auditor deve obter entendimento acerca dos

controles internos para que a auditoria planeje seus procedimentos apropriados nas
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circunstancias, ressaltando-se que ndo cabe ao auditor expressar opinido quanto a eficicia
desses controles. Assim, manifesta-se o atributo da materialidade, pois caso os aspectos
referentes ao controle interno sejam divulgados de forma distorcida ou caso haja
omissoes, os procedimentos auditoriais ndo refletirdo a realidade. Além disso, cabe ao
auditor concluir sobre a adequagdo do uso da base contébil da continuidade operacional,
bem como verificar se existe incerteza relevante que podem causar dividas sobre a
capacidade da entidade em continuar operando. Assim, deve ser verificada a
confiabilidade dessa base contébil para que se conclua se continuard sendo adotada. A

figura 6, localizada abaixo, faz um resumo das caracteristicas identificadas nas secoes.

Figura 6 — Caracteristicas nas Se¢des
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A figura 6 acima apresentou as caracteristicas evidenciadas em cada secao do
relatério do auditor e, dessa forma, constata-se que as secdes evidenciam as caracteristicas

conforme a natureza das informacdes expostas nas secoes.
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5.6.2. Evidenciac¢do da estrutura conceitual: abordagem nos relatérios

Diante do exposto, compreende-se que os relatérios de auditoria sdo
instrumentos de comunicacdo de questdes internas da entidade, manifestando assuntos
que permitem ao publico em geral adquirir uma visdo dos resultados da empresa.

A evidenciacdo € a divulgacao de aspectos concernentes as entidades, que por
serem unidades econOmicas detentoras de recursos, pretendem manter-se em
continuidade. As caracteristicas qualitativas apontadas na estrutura conceitual ao serem
visualizadas na estrutura do relatério do auditor independente ocasionam maior
criticidade, tanto a quem o redige quanto ao publico interessado por permitir que sejam
observados aspectos que ressaltam a utilidade da informacao.

A relevancia foi uma das caracteristicas mais destacadas na redacdo da NBC
TA 700 e isso é certamente compreensivel, uma vez que uma das atribuicdes do auditor
€ selecionar as informacdes conforme sejam uteis ao publico de modo que nao haja falta
de informag¢des nem o excesso das mesmas, sendo que depende da materialidade a
defini¢do desses limites de divulgacao da informagao. Assim, o relatério cumpre a funcdo
de ser um meio de divulgacao das atividades das entidades, refor¢cando, também, a ideia
da transparéncia das informacdes, sendo esse aspecto percebido, sobretudo, através da
representacao fidedigna dos dados, transmitindo confiabilidade sobre os mesmos.

Dessa maneira, € através da evidenciagdo que as informagdes uteis sdo
repassadas aos usudrios de modo que sejam expostas as condi¢des de atestar a capacidade
de continuidade operacional, postulado contébil, pois todas as demais consideracoes
dependem dessa condicao. Evidenciar € divulgar de forma clara a informacao pautada nas
caracteristicas qualitativas da contabilidade cuja fun¢do € transmitir dados tteis de modo
que os usudrios possam utilizd-los conforme lhes seja conveniente.

5.7.  Resultados

De acordo com o exposto, compreende-se que, considerando as empresas do
segmento de incorporacdo imobilidria listadas na BMFBovespa, a partir da diferenciacao
dos grupos de firmas emissoras de seus relatérios de auditoria entre Big Four e demais
empresas de auditoria independente, a estrutura dos referidos relatorios de ambos os
grupos seguem o mesmo padrdo definido pela NBC TA 700. Além disso, averiguou-se
que essa estrutura apresenta compatibilidade com os elementos da Estrutura Conceitual
da Contabilidade, de modo que esses elementos sdo devidamente evidenciados na
estrutura dos relatérios. Constatou-se, também, que o diferencial dos relatérios de

auditoria dos dois grupos sdo algumas terminologias, uma vez que as Big Four utilizam
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alguns termos mais detalhados. Contudo, isso ndo diminui o potencial de utilidade das

informacdes expostas nos relatorios emitidos pelas demais firmas de auditoria.
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6. CONSIDERACOES FINAIS

O presente trabalho cumpriu seus objetivos ao verificar as caracteristicas
contidas na estrutura conceitual basica da Contabilidade na evidencia¢do dos Relatdrios
de Auditoria das empresas denominadas “Big Four” e demais firmas de auditoria
independente. Para isso, consideraram-se as empresas do segmento de incorporac¢io
imobilidria listadas na BMFBovespa no ano de 2018.

O desdobramento do trabalho permitiu responder o problema da pesquisa ao
expor que a estrutura dos relatérios de auditoria das empresas do segmento de
incorporacdo imobilidria listadas na BMFBovespa assinados pelas Big Four e outras
firmas de auditoria independente refletem a estrutura conceitual da contabilidade.

O trabalho abordou o relatério do auditor independente e sua evolu¢ido ao
longo dos anos. A mudanga relevante que resultou na aprovacdo da NBC TA 700 —
Formacdo da Opinido e Emissdo do Relatério do Auditor Independente sobre as
Demonstracdes Contdbeis, ocorreu a partir da Resolucao CFC n° 1.231/09.

Dessa forma, a partir de 31 de dezembro de 2016, passou a vigorar um novo
conjunto de Normas Brasileiras de Contabilidade de Auditoria, compostas por um
conjunto de normas que formam o Novo Relatério de Auditoria Independente apontadas
no decorrer do trabalho.

Um dos pontos principais trazidos pelo relatério do auditor independente é a
forma da opinido, tendo em vista que sua exposicao transmite confiabilidade aos usudrios.
A opinido pode ser ndo modificada quando o auditor concluir que as demonstragdes
contdbeis foram elaboradas de acordo com a estrutura de relatério financeiro aplicdvel e
modificada quando o auditor detectar distor¢des relevantes.

Apresentou-se o ambiente favoravel para que as denominadas “Big Four” e
demais firmas de auditoria independentes se estabelecessem no Brasil com a expansdo
das firmas no contexto de demandas geradas em meio a globalizacao.

Ademais, exp0s-se as caracteristicas da estrutura conceitual da contabilidade
para ressaltar a utilidade da informacgdo contabil que reflete o objetivo essencialmente
pragmatico apontado pelo FASB.

O estudo evidenciou que os relatdrios do auditor independente emitidos pelos
dois grupos de firmas de auditoria mantém o mesmo padrio de estrutura definido pela
NBC TA 700. Contudo, o que distingue os relatorios dos grupos de firmas sdo algumas
terminologias, mas isso ndo reduz o nivel de utilidade das informacdes contabeis

apresentadas.
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Como foi constatado que ambos os grupos seguem o mesmo padrio de
estrutura, buscou-se a identificacdo das caracteristicas da estrutura conceitual da
contabilidade nas secdes do relatério do auditor independente apontadas na NBC TA 700.
Dessa maneira, verificou-se que determinadas caracteristicas que potencializam a
utilidade da informacdo contébil sao refletidas nas sec¢des, destacando-se, sobretudo, a
representacdo fidedigna e a relevancia.

O estudo trouxe contribuicdes por permitir que o cardter cientifico da
contabilidade fosse visualizado na norma que define a estrutura e apresentacdo do
relatério do auditor independente, esse compreendido como a prética. Dessa maneira, foi
possivel entender de forma pormenorizada como as caracteristicas da estrutura conceitual
se espelham no relatério do auditor de modo que seu cardter informativo fosse ressaltado.

Entende-se que a pesquisa ndo se encerra aqui, visto que ha outras
possibilidades de abordagens a serem trabalhadas de modo que, para um trabalho futuro,
sugere-se que essa pesquisa seja ampliada através da comparac@o entre os as empresas
listadas na BMFBovespa, de acordo com os niveis de Governanga Corporativa a fim de
verificar se hd relacdo entre os niveis de governanca e a forma de exposi¢do das

informagdes tteis.
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ANEXOS

PRINCIPAIS ASSUNTOS DE AUDITORIA — RECONHECIMENTO DE
RECEITAS (BIG FOUR)
Anexo A - Tenda S/A

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sac aqueles que. em nosso julgamento profissional, foram os
mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente, Esses assuntos foram tratados no
contexto de nossa auditoria das demonstracoes financeiras individuais e consolidadas coma um
todo e na formagao de nossa opinido sobre essas demenstragoes financeiras individuais e
consolidadas, e, portanto, nao expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos,

1. RECONHECIMENTO DE RECEITAS

A Companhia reconhece a receita com venda de imoveis durante a execucao das obras
como previsto no Oficio Circular CYM/SNC/SEP n® 02/2018, conforme descrite na nota
explicativa n® 2,6.3 as demonstractes financeiras individuais e consolidadas. Os
procedimentos utilizados pela Companhia envelvem o uso de estimativas para o calculo da
apropriacdo imobilidria, por exemplo, prever os custos a serem incorridos até o final das
obras e medigao da evelugao destas, Consequentemante, o assunto foi foco de nossa
auditoria devido a0 risco de tais estimativas relacionadas ao custo orcado utilizarem
pressupostos subjetivos que podem ou ndo se concretizar, bem como pela relevancia dos
valores envolvidas,

Desta forma;, identificamos o processo e as atividades de controles desenhados e
implementados pela Companhia e efetuamos procedimentos de auditoria, que incluem: (i)
obtencdo de estimativas do custo a incorrer aprovadas pelo Departamento de Engenharia
e pelo Comite estabelecido pela Companhia com tal propasitos (ii) testes, em base
amastral, na documentacao existente, com o objetivo de avaliar a razoabilidade e
integridade das estimativas de custo aprovadas para os empreendimentos; (iii) revisdes
analiticas sobre as estimativas de custos incorridos e a incorrer;  (iv) avaliagao das
divulgagdes nas demonstracoes financeiras,

Com base no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados, entendemas que: (i) as
premissas utilizadas pela Administracdo para estimar os custos a incorrer 3o aceitaveis
no contexto das demonstractes financeiras individuais e consolidadas; e (ii) os calculos
efetuados pela Administragac sobre o percentual de conclusao correspondem aas criterios
estabelecidos conforme Oficio Circular CYM/SNC/SEP n0 02/2018,
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Anexo B - Tegra Incorporadora S/A

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de
nossa auditoria das demonstracGes financeiras individuais e consolidadas como um todo e na
formacdo de nossa opinido sobre essas demonstracdes financeiras individuais e consolidadas e,
portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos. Para cada assunto abaixo,
a descricdo de como nossa auditoria tratou o assunto, incluindo quaisquer comentarios sobre os
resultados de nossos procedimentos, € apresentado no contexto das demonstractes financeiras
tomadas em conjunto.

Nos cumprimos as responsabilidades descritas na secdo intitulada "Responsabilidades do auditor
pela auditoria das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas”, incluindo aquelas em
relacéo a esses principais assuntos de auditoria. Dessa forma, nossa auditoria incluiu a conducado de
procedimentos planejados para responder a nossa avaliacdo de riscos de distorcdes significativas
nas demonstracdes financeiras. Os resultados de nossos procedimentos, incluindo aqueles
executados para tratar os assuntos abaixo, fornecem a base para nossa opinido de auditoria sobre as
demonstractes financeiras individuais e consolidadas da Companhia:

Reconhecimento de receita de vendas de empreendimentos imobiliarios

A Companhia possuia em 31 de dezembro de 2018 saldo de receita de incorporacdo e vendas
imobiliarias de R$1.055.581 mil (Nota 14). Conforme mencionado na Nota 2.2, a Companhia
reconhece sua receita de vendas de empreendimentos imobiliarios no decorrer da construcdo dos
iméveis, com base no percentual dos custos incorridos, incluindo os relacionados aos terrenos,
projetos e construcdo, em relagdo aos custos totais orcados do projeto. Como parte do processo de
reconhecimento de receita, a Administracdo revisa sua estimativa dos custos totais a incorrer para
cada projeto periodicamente. A relevancia dos custos de construgdo a incorrer € o alto grau de
julgamento envolvido na determinacdo dessa estimativa que tem impacto relevante nas
demonstraq:ﬁes financeiras individuais e consolidadas, consideramos esse assunto um dos principais
assuntos de auditoria.

Anexo C - Tecnisa S/A
Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria do
exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa auditoria das demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas como um todo e na formagdo de nossa opinido sobre essas demonstrages financeiras individuais e consolidadas e,
portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos. Para cada assunto abaixo, a descricdo de como nossa
auditoria tratou o assunto, incluindo quaisquer comentarios sobre os resultados de nossos procedimentos, & apresentado no contexto
das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Nés cumprimos as responsabilidades descritas na se¢do intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes
financeiras individuais e consolidadas”, incluindo aquelas em relagéo a esses principais assuntos de auditoria. Dessa forma, nossa
auditoria inclulu a condugdo de procedimentos planejados para responder a nossa avaliagao de riscos de distorgoes significativas nas
demonstragtes financeiras. Os resultados de nossos procedimentos, incluindo aqueles executados para tratar os assuntos abaixo,
fornecem a base para nossa opinido de auditoria sobre as demonstragdes financeiras da Companhia.

Reconhecimento de recelta e provisdo para distratos

Conforme mencionado na nota explicativa 17, no exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, do total de R§167.707 mil de receita
operacional liquida consolidada, parte substancial, R$140.038 mil, advém da receita com venda de imoveis, a qual € registrada quando
ha a transferéncia do controle do bem ao longo do tempo em que a construgdo avanga (overtime method). Para as unidades
imobiliarias vendidas, cujo empreendimento encontra-se em andamento, a apropriagao da receita ao resultado se da considerando o
percentual de execugéo ou percentual de conclusdo de cada empreendimento (percentage of completion - PoC), porém, enquanto néo
houver o cumprimento das obrigagdes de performance contratual, a Companhia ndo reconhece contabilmente a respectiva receita,
conforme pratica contabil da Companhia, descrita em detalhes, na nota explicativa 3.13. Adicionalmente, na ocorréncia de rescisoes
contratuals, conhecidas como distratos, a receita, além dos custos e outras despesas, que haviam sido reconhecidos anteriormente,
540 revertidos, e para as unidades imobiliarias vendidas, sobre as quais ha risco de inadimplemento, mas ndo houve de fato o distrato,
a Companhia constitui provisdo para distratos.
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Anexo D - MRV Engenharia e Participacdes S/A

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditona sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os
mais significativos em nossa auditona do exercicio corrente, Esses assuntos foram tratados no
contexto de nossa auditona das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas como um
todo @ na formagdo de nossa opinido sobre essas demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos,

Reconhecimento de Receita - estimativa da mensuracao do progresso para satisfacao da

obrigagdo de desempenho

Notas explicativas 2.2(a) e 22 das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.

Principais assuntos de auditoria

|
Como auditoria enderegou @sse assunto

De acordo com CPC 47 - Receita de contrato
com cliente (IFRS15 - Revenue from contract
with customer) e com o entendimento
manifestado pela CYM no Oficio circular
JCVM/SNC/SEP/n® 02/2018 sobre a aplicagio
da NBC TG 47 (IFRS 151, o reconhecimento de
receita da Companhia e suas controladas
requer @ mensuragao do progresso da
Companhia em relacio ao cumprimento da
obrigago de performance satisfeita ao longo
do tempo. Tal mensuragdo requer o exercicio
de julgamento significativo pela Administragao
para estimar s INSUMOS NECessanos para o
cumprimento da obrigacao de performance,
tais coma matenais, mao de obra e margens de

Avaliamos o desenho e a efetvdade dos
controles internos chave relacionados &
aprovacao e revisao dos custos de construcéo
a incorrer utilizados no calculo do percentual de
conclusdo das obras.

Com base em uma amostra de
empreendimentos, abtivemos os orcamentos
preparados pela Companhia com as
respectivas aprovacdes e confrontamos com
08 registros contabeis. Confrontamos também
por amosiragem os custos incorndos,
unidades vendidas e valor dos contratos de
venda utilizados no célculo da receita com a
respectiva documentacdo suporte.
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Anexo E - FEZ TEC Empreendimentos e Participacdes S/A

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os
mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no
contexto de nossa auditoria das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas como um
todo e na formacdo de nossa opinido sobre essas demonstragoes financeiras individuais e
consolidadas, e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.

a) Apuragdo do resultado de incorporagdo e venda de imdvel

A Companhia reconhece a receita com venda de imdveis durante a execug3o das obras,
como previsto no Oficio Circular CVM/SNC/SEP n® 02/2018, conforme descrito nas notas
explicativas n? 2.1 e n® 2.16 as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas. Os
procedimentos utilizados pela Companhia envolvem o uso de estimativas para o calculo da
apropriacao imobilidria, por exemplo, prever os custos a serem incorridos até o final das
obras e medigdo da evolucdo destas. Consequentemente, o assunto foi foco de nossa
auditoria devido ao risco de tais estimativas relacionadas ao custo orgado utilizarem
pressupostos subjetivos que podem ou ndo se concretizar, bem como pela relevancia dos
valores envolvidos.

Dessa forma, identificamos o processo e as atividades de controles desenhados e
implementados pela Companhia e efetuamos procedimentos de auditoria, que incluem: (i)
obtencdo de estimativas do custo a incorrer aprovadas pelo Departamento de Engenharia;
(i) testes, em base amostral, na documentacdo existente, com o objetivo de avaliar a
razoabilidade e integridade das estimativas de custo aprovadas para os empreendimentos;
(iii) visita as obras e revisdes analiticas sobre as estimativas de custos incorridos e a
incorrer; e (iv) verificacdo do atendimento aos requisitos legais para langamento dos
empreendimento e a avaliagdo das divulgagdes nas demonstragdes financeiras.

Com base no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados, entendemos que: (i) as
premissas utilizadas pela Administragdo para estimar os custos a incorrer sdo aceitaveis no
contexto das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas; e (ii) os calculos
efetuados pela Administracdo sobre o percentual de conclusdo correspondem aos critérios
estabelecidos conforme Oficio Circular CVM/SNC/SEP n® 02/2018.
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Anexo F - Direcional Engenharia S/A
Principaes assuntos de audtoria
Princagass assuntos de auditoria $30 aquekes que. em nossd juigamento profissional foram o5 maes sgniicatvos em nossa audtona o
exercicio corrente Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa audtonia das demansiracles financeras ndwiduan ¢
tonsalidadas como um todo & na farmagdo de nossa opindo sobre essas demonsiracoes fnancerras indniduas @ consolidadas e,
partant, no expressamos uma opnddo secarada sobre esses assuntos. Para o assunio abaixo, 3 descriclo de como nossa audiorta

trafiou © assunto, incluindo quarsquer comentirios sobre o resutados de nossos procedimantos, & apresentado no context das
fnanceiras tomadas em conmnto.

Reconhecmento de receitas de unidades imobiianas nao concluidas e de servigos de consingao

PAGINA: 128 de 184

DFP - Demonsiraches Financeiras Padronizadas - 31/12.2018 - DIRECIONAL ENGENHARIA S A Versio: 1

Conforme mancionado nas notas exphcatias 2.1.18, 2.1.19 ¢ 17, a Companha & suas controladas neconhecem uas rcetas dos
coniralcs de compra ¢ venda de undades mobiliiras nllo concluidas ¢ as receltas de prestaco de sanvicos de consiruglo ulizando-

34 do método de de Conclusdo - "POC" {Percentage of Complation).
0 mitodo POC requar qua a da Companhia estire o3 custos 3 incomer até 3 concusho da consirucho ¢ i
mdnunldﬁim dos ampreendimantcs de incorporaciio mobiiia ¢ de cada etapa dos “:I

A pari dai, com base nos custos incomdes & nas condices conratuais, estima-5e o valor justo das recetas de vendas ¢
3arvicos que sardo rconhacidas em cada periodo, na proporclo am relacio a0 que fol estimade

Devido & relevincia, complecdade « pigamentos envoldos na determinacdo das recedas de vendas & servicos de consiruglo o
sarem reconhecidas, & 0 fsco de impacios relevantes no resutado de cada pariode que #33as mudancas de estimaiivas podem izer,
considerames este assunto sgnficative para nessa auditera.
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Anexo G - Even Incorporadora e Construtora S/A

Principais Assuntos de Anditoria

Principais Assuntos de Anditoria (PAA) sdo agueles que, em nos=o julzaments

profissional, foram os mais significatives em nossa anditoria do exercicio

ALTEZIIT
corrente. Esses assantos foram tratados no contexto de nossa anditoria das
demonstracies financeiras individuaiz e consclidadas como um todo e ma
formacio de nossa opinido sobre essas demonstractes financeiras
individuais e consolidadas e portanto, ndo expressamos opinides gt
separadas sobre esses assunfos.

Come w
Wmmﬂmﬁpmnmﬁhﬁnﬂnmmhﬂmhﬁdezmﬁfnﬁ D it

Planejada & executada considerando que as operacies da Companhia e suas
substancialmente consistentes com as operacies

Controladas permaneceram

no ano anterior. Considerando esse contexto. nossa eshratézia de anditoria ea
defimicio dos Principais Assuntos de Anditoria mantiveram-se o= mesmos do exercicio anterior.

Como o assumto fol condurido em

Porgue & wm FPAA mossa anditoria

Reconhecimento de receita (notas

z.ab6 e 3.1)

A Companhia & suas controladas otilizam Destacamos, a SEEUiT, o5 principais

o método de Porcentagem de Conclusdo [TPOCT) de anditoria para dar resposta de
para contabilirar a receita com contratos de anditoria a esse assunto.

Tﬂﬂid&nﬂﬂﬁmmﬁ
incorporacio imobiliaria.

O metodo de reconhecimento de receita por meio
l]-nPOC reguer que a administracao diCnmpin]J:n

msbnﬁiiinmrﬂuﬁemnrmﬂndemshdi

Testamos os custos incomidos, em base amostiral,
inspecionando contratos, documentos fiscaic e

Anexo H - Cyrella S/A

L L LT L TP e P P

Principais assuntos de auditoria

Frincipais assunios de auditoria sGo agqueles gue, em nosso julgaments profissional,

foram os mais

significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram rratados No ConExtn
de nossa auditoria das demonstragdes financeiras individuais & consolidadas como um wodo & na
fmmapin de nossa opiniao sobre essas &En}nnstragﬁe& financeiras indwiduais & consalidadas =,

portanio,. nBo expressamos uma aginido separada sobre esses assuntos.

Reconhecimento de Receita - estimativa dos custos de consirugao ¢ percentual de

conclusaoc da obra ["POC™)

Motas explicativas 2.2.1 {ii). 2.3.1 (i) & 24 das demonstragdes financeiras individuais e

consoclidadas

Principal assunto de auditoria

Como nossa awditoria conduriu esse
asswunbo

& Companhia e suas controladas efetuam o
reconhecimento de suas receitas oriundas de
wendas de unidades imobilidrias em construcio
caom base no Porceniual de Conclusao ("FOC" —
“Percentage of completon®)] dos respectivos
empresndimantas = unidades imakiliarias
comercializadas. A determinagio do estiagio de
conclusBo das wnidades imokilidrnas e ssus
respectives CUusStas & incarrer, os guais sao
ulilizados na determinagio do moniante de
receitas & sSerem reconhecidas. requer da
Companhia e suas controladas um alo grau d=
julgaments. Dewvido ao wolurme de transagbes,
as julgamentos envolvidos nas estimativas dos
cusios a incarrer, estagic de conclusas das
unidades imobiisdrias e o potencial mpacto
desses assuntos sobre o reconhecimento de
receita nas demonstragdes financairas
indiwidueais = consolidadas da Companhia,
consideramos 552 coma princigal assunto ds
auditoria.

Awaliamos o desenho = os coniroles chawes
implemsntadaos pela Companhia = SUaS
controladas no processo de determinagdo do
estagio de canclusio das respectivas unidades
imaohilidrias e da dewerminscio das estimativas
de CUSIOS. Por meia de amostrageam.
inspecionamaos as fﬂrmaﬁzap&es das
ap:ouagaBES das aorcamentos das obras em
andamenta oM &5 respectivas aprowvacdes
intemas. Confrontamas. t@ambem, por
amostragem. @ valor dos custos incorridas com
a respectva documeniagdo comprobaboria.
Apuramos as waragbes ocormdas no cusio
orgado durante o exercicio. dentro de wm
determinado parﬁ.meﬂ'ﬂ. = obtivemos as
explhcagies sobre asas wariagdes.
Adicionalments, confrontamos [-E] imdices
utilizados pela Companhiz mo  calculs da
atualizacio das estimativas de cusios a mcorrer,
com  0Ss  respectivos  indices de mercado.
Awvaliamos ainda as divulgacies efetuadas pela
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Anexo I -Adolpho Lindemberg S/A

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria s&o aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de
nossa auditoria das demonstragdes financeiras individuais e consclidadas como um todo e na
formacdo de nossa opinido sobre essas demonstracfes financeiras individuais e consolidadas e,
portanto, ndo expressamos uma opiniao separada sobre esses assuntos. Para cada assunto abaixo,
a descricdo de como nossa auditoria tratou o assunto, incluindo quaisquer comentarios sobre os
resultados de nossos procedimentos, & apresentado no contexto das demonstracdes financeiras
tomadas em conjunto.

Nos cumprimos as responsabilidades descritas na secéo intitulada "Responsabilidades do auditor
pela auditoria das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas”, incluindo aquelas em
relacdo a esses principais assuntos de auditoria. Dessa forma, nossa auditoria incluiu a conducdo de
procedimentos planejados para responder a nossa avaliacdo de riscos de distorgtes significativas
nas demonstracbes financeiras. Os resultados de nossos procedimentos, incluindo agueles
executados para tratar os assuntos abaixo, fornecem a base para nossa opinido de auditoria sobre as
demonstracdes financeiras da Companhia.

Receita de prestacdo de servigcos

Em 31 de dezembro de 2018, as receitas da Companhia e de suas controladas com prestacdo de
servicos totalizavam R$7.805 mil. Conforme Nota Explicativa 3.8, tais receitas s&o reconhecidas com
base no estagio de execucio das obras (medicio financeira) e estdo relacionadas a prestacéo de
servigcos de construcdo. O processo de reconhecimento dessas receitas envolveu julgamento da
Administracdo com relacio ao devido estagio da prestacio dos servicos contratados.

O monitoramento desse assunto foi considerado significativo para a nossa auditoria devido a
relevancia dos montantes envolvidos em relacéo ao total da receita, além das incertezas inerentes a
estimativa do estagio de execucdo dos servigcos. Uma mudanca nas premissas que embasam o
Julgamento da Administracdo pode gerar um impacto relevante nas demonstragdes financeiras da
Companhia.

Reconhecimento de receita pelo método de percentual de execucéo (percentage of completion —
PoC)

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, a Companhia registrou o total de R$7.348 mil
referente a equivaléncia patrimonial, oriunda do resultado apurado das operacGes de incorporacao
imobiliaria da coligada Lion Incorporacdo SPE Ltda.. As receitas de incorporacdo imobiliaria sdo
registradas quando ha a transferéncia do controle do bem ao longo do tempo em que a construcéo
avanca (overtime method). Para as unidades imobilidrias vendidas, cujo empreendimento encontra-se
em andamento, a apropriacao da receita ao resultado se da considerando o percentual de execucio
ou percentual de conclusdo de cada empreendimento (percentage of completion — PoC). A
Companhia detém 40% de participacio sobre a coligada e contabiliza tal investimento pelo método
de equivaléncia patrimonial, conforme descrito na Nota Explicativa 9.

O monitoramento desse assunto foi considerado significativo para a nossa auditoria devido a
relevancia dos montantes envolvidos em relacdo ao resultado liquido do exercicio, além das
incertezas inerentes a determinacao da estimativa sobre os valores esperados de rentabilidade dos
empreendimentos registrados na coligada, tendo em vista os controles de acompanhamento da
previsdo dos custos a serem incorridos até o final da obra, da avaliacdo do reconhecimento ou ndo da
receita, considerando a transferéncia de controle e cumprimento das obrigacdes de performance, dos
potenciais impactos sobre as unidades em estoques, referente s margens apuradas em relacdo
aquela originalmente prevista, aos eventos de alteracdo e atualizacdo dos orgamentos de obra. Uma
mudanca no orcamento das obras e respectivamente nas margens ou o ndo cumprimento das
obrigacdes de performance, podem gerar um impacto significativo nas demonstracdes financeiras
individuais e consolidadas da Companhia.
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