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RESUMO

O relatério de auditoria independente (RAI) tem relevancia pelo objetivo de aumentar
o grau de confianca nas demonstracdes contabeis por parte dos usuarios. Dessa
forma, o desenvolvimento da pesquisa é pautado em identificar se as divulgacdes dos
assuntos reportados e da estrutura de relatérios para empresas em recuperacao
judicial (RJ) estdo em conformidade com as normas de auditoria vigentes. Foram
analisados 14 RAI referentes ao exercicio de 2023 para as empresas em RJ listadas
na B3 com o resultado do 4° trimestre de 2023 de diversos segmentos. A metodologia
utilizada foi quantitativa e descritiva por procedimentos bibliografico e documental dos
relatorios no site da B3. Foram observados que 50% (7) de opinides emitidas sem
ressalva, para 85% (6) destas, houve emissao da secéo de “Incerteza relevante sobre
a continuidade operacional” em que a maioria dos motivos sdo referentes a
implementacdo e execuc¢do do plano de recuperacao judicial e prejuizos financeiros
acumulados. As divergéncias estruturais dos RAI sobre as normas de auditoria foram
pontuais e podem sugerir auséncia de revisao do relatério ou falta experiéncia da firma
de auditoria, tendo em vista que a maioria ndo faz parte das big four. Além do mais, é
possivel concluir que os assuntos mais relevantes tratados nos RAI giram em torno
da continuidade operacional das empresas e que a depender da fase da RJ podera
ter reflexos na opinido e assuntos do RAI. Dessa forma, a pesquisa se comporta como
inovadora, em analisar e demonstrar 0s principais assuntos de auditoria mais citados,
bem como em evidenciar a estrutura dos RAI em empresas RJ, em referéncia as
normas de auditoria contabeis vigente.

Palavras-chave: Auditoria independente. Relatério de auditoria independente.
Recuperacéo judicial.



ABSTRACT

The independent audit report (RAI) is relevant due to the objective of increasing the
degree of confidence in the financial statements on the part of users. Therefore, the
development of the research is based on identifying whether the disclosures of
reported matters and the reporting structure for companies in RJ are in compliance
with current auditing standards. 14 RAI were analyzed for the 2023 financial year for
companies in RJ listed on B3 with the results for the 4th quarter of 2023 from different
segments. The methodology used was qualitative and descriptive using bibliographic
and documentary procedures from the reports on the B3 website. It was observed that
57% (8) of opinions issued without reservations, for 75% (6) of these, the “Relevant
uncertainty about operational continuity” section was issued, in which the majority of
reasons refer to the implementation and execution of the business plan. judicial
recovery and accumulated financial losses. The RAI's structural divergences regarding
auditing standards were specific and may suggest a lack of review of the report or a
lack of experience on the part of the auditing firm, considering that the majority are not
part of the big four. Furthermore, it is possible to conclude that the most relevant issues
discussed in the RAI revolve around the operational continuity of companies and that
depending on the phase of the RJ, it could have an impact on the opinion and matters
of the RAIL In this way, the research behaves as innovative, in analyzing and
demonstrating the main audit issues most cited, as well as highlighting the structure of
RAI in RJ companies, in reference to current accounting auditing standards.

Keywords: Independent audit. Independent audit report. Judicial recovery.
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1 INTRODUCAO
1.1 Contextualizacao e problema

Em 2023, ainda era possivel ver resquicios da pandemia da Covid-19 que
impactaram a dindmica do mercado brasileiro, assim como também no mercado
global, em que a maioria das empresas arrolaram as suas dividas e outras fizeram
investimentos robustos em tecnologia motivadas pela injecéo de beneficios sociais do
governo para a populacdo. E ainda, outro aspecto importante no cenério econémico
brasileiro recente € a taxa de juros que apesar de ter recuado nos ultimos meses,
fechou em 2023 com 2 digitos de 11,25% a.a. (ante 1 digito de 2% a.a. na pandemia)
0 que impactou na divida adquirida pelas empresas no periodo pré e pos pandemia,
fazendo como que em muitas vezes as empresas optassem por refinanciamento e
novo financiamento de capital, na cadeia de consumo pelas perdas de faturamento.
(ZANATTA, 2023).

Uma das formas de estabilizar as graves situacdes financeiras é que as
empresas podem langar mao da recuperagao judicial. No Brasil, “as recuperagdes
judiciais registraram alta de 68,7% em 2023 na comparagao com 2022, conforme o
Indicador de Faléncia e Recuperacdo Judicial da Serasa Experian. Ao total, foram
1.405 pedidos ao longo do ano, o 4° indice mais alto registrado desde o inicio da série
histérica, em 2005, e o maior valor desde 2020”. (SERASA EXPERIAN, 2023).

A recuperacdo judicial é um instrumento legal que visa permitir a
reestruturacao financeira de empresas em situacdo de crise econdmico-financeira,
visando evitar a faléncia e promover a manutencdo da atividade empresarial, a
preservacdo dos empregos e o pagamento dos credores. Diante disso, esse
instrumento de recuperacao das empresas esta formalizado na Lei n® 11.101/2005,
recentemente atualizada pela Lei n° 14.112/2020, que incluiu a possibilidade de
suspensdes tempordrias de cobrancas pelos credores antes do ajuizamento do
processo de recuperacao judicial.

O processo de recuperacdo judicial pode ser boa estratégia para as
empresas em situacdo de risco de continuidade operacdo, e para as empresas
registradas em bolsa de valores pode repercutir impactos negativos para 0S
investidores, isso porque afeta os precos dos ativos, ocasionando possivel perda de

valor de mercado e em certos casos, ocasiona uma batalha entre os acionistas e a
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empresa quanto aos aumentos dos numeros de pedidos de indenizacdo da empresa
pelos investidores. (NORD RESEARCH, 2023)

Uma das ferramentas importantes no processo de recuperacéo judicial para
0s investidores, acionistas e credores, é a auditoria independente nas demonstracfes
financeiras das empresas que tem como papel aumentar o grau de confianca por parte
dos usuérios quanto a integridade, transparéncia e confiabilidade das informacfes
contabeis apresentadas durante esse processo critico. Nesse ponto, a auditoria avalia
se as demonstracdes financeiras estdo adequadamente apresentadas, assim como
busca analisar possiveis riscos financeiros, operacionais e de conformidade que
possam afetar a capacidade da empresa de se recuperar com SuUcesso.

Por tanto, considerando a recuperacdo judicial como importante
instrumento para as empresas se reestruturarem e que a auditoria independente tem
papel importante na analise se as demonstracfes financeiras, formula-se a seguinte
pergunta: Como estd a conformidade dos relatérios de auditoria independente
das empresas em recuperacdo judicial da bolsa de valores B3 até
dezembro/20237?

Dessa forma, serdo apresentados os objetivos e justificativa da pesquisa

no proximo topico.

1.2 Objetivos e justificativa da pesquisa

Dessa forma, o objetivo geral desse trabalho € analisar os relatérios de
auditoria independente das empresas em recuperacao judicial listadas na bolsa de
valores das demonstracdes financeiras do exercicio de 2023.

Sendo assim, os objetivos especificos sao:

a) identificar se as divulga¢des dos assuntos reportados e da estrutura de
relatorios para empresas em RJ estdo em conformidade com as normas
de auditoria vigentes;

b) promover comparacao entre a estrutura do relatério com as orientacdes
das normas técnicas de auditoria;

c) apresentar os assuntos de auditoria mais reportados dos relatérios de

auditoria independente de empresas em recuperacao judicial.

A pesquisa se justifica pelo relevante papel que tem os relatorios de

auditoria das demonstracdes contabeis, principalmente no tange as empresas em
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recuperacao judicial, pois o0 seu objetivo é de “aumentar o grau de confianga nas
demonstracdes contabeis por parte dos usuarios. Isso é alcancado mediante a

expressado de uma opinido pelo auditor [...].” (CFC, 2016).

Por essa razao, propde-se aqui o desenvolvimento de pesquisa pautada na
auditoria independente, com vistas a analisar as divulgacdes de relatérios de auditoria
de empresas em recuperacdo judicial listadas na B3. Essas organizacdes foram
escolhidas devido a atual situagédo em que as empresas se encontram e pelo interesse
dos participantes acionarios da empresa na obtencdo confiavel de informacdes
econdmico-financeiro, da importancia das empresas para a economia brasileira e por
ser empresas representadas por diferentes tipos de segmento, o que permite
diversificar a andlises, comparando os relatérios de auditoria entre as caracteristicas

das empresas avaliadas.

Foi realizado busca de outros trabalhos de pesquisas relacionados ao
tema, e apesar de ter sido identificado temas abordando principais assuntos dos
relatérios de auditoria independente, ndo tem foco em empresas em recuperacao

judicial. Cito algumas pesquisas identificadas mais recentes:

a) Novo relatorio do auditor independente analise da comunicacdo dos
principais assuntos de auditoria - Camara, lvana Cristina Faustino -
2023;

b) Andlise dos relatérios de auditoria sobre as demonstracfes contabeis
das companhias listadas na B3 em 2019 - Vital, lvan Viana Aradjo;
Rocha, Stephanie Kalynka— 2020;

c) Analise dos relatérios de auditoria independente das companhias
brasileiras listadas no Novo Mercado da B3 S.A - Marcia Fontoura Da
Silva; Lauren Dal Bem Venturini; Fernando Cafruni Andre; Marcia
Bianchi — 2019;

d) Auditoria Independente: um estudo sobre o conteudo dos relatérios de
auditoria das empresas brasileiras listadas do novo mercado da
Bm&Fbovespa — Silva, Marcia Fontoura da; Andre, Fernando Cafruni —
2017;

e) Analise dos relatérios de auditoria independente das empresas do novo

mercado — Souza, Renata Cveigorn de Azevedo e — 2012.



Em virtude disso, bem como pela limitac&do da literatura académica sobre o
tema, torna-se conveniente a realizacdo de um estudo a respeito da aplicacado da
auditoria independente, entendida no contexto das normas contébeis, realizada em
empresas em recuperagdo judicial listadas na B3. Dessa forma, a pesquisa se
comporta como inovadora, ao analisar os principais assuntos de auditoria mais
citados, bem como em demonstrar a estrutura dos relatorios emitidos pelos auditores,

com especial referéncia as normas de auditoria contabeis vigente.
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2 REFERENCIAL TEORICO

Para fundamentacéo tedrica desta pesquisa, considerando os problemas e
0s objetivos, este capitulo abordard, conceitos pertinentes ao estudo, tais como:
processo de recuperacao judicial, auditoria independente, demonstra¢cfes contabeis,
estrutura do relatério de auditoria independente. Abordando seus conceitos,
fundamentacfes legais e especificidades do processo a importancia da auditoria

independente para as empresas em recuperacao judicial.

2.1 Recuperacao Judicial

No contexto brasileiro, a recuperacéo judicial (RJ) pode ser uma alternativa
viavel. Conforme estabelece a Lei n°® 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, que disciplina
0s processos de recuperacao judicial, extrajudicial e faléncia do empresario individual

e da sociedade empresaria, 0 objetivo em seu artigo 47 é de

viabilizar a superacao da situacéo de crise econémico-financeira do devedor,
a fim de permitir a manutencdo da fonte produtora, do emprego dos
trabalhadores e dos interesses dos credores, promovendo, assim, a
preservacdo da empresa, sua funcdo social e o estimulo & atividade
econémica”. (BRASIL, 2005)

A abrangéncia da Lei n° 11.101/2005, aplica-se aos empresarios e as
sociedades empresariais, excetuando empresa publica, sociedade de economia
mista, instituicdo financeira publica ou privada, cooperativa de crédito, consorcio,
entidade de previdéncia complementar, sociedade operadora de plano de assisténcia
a saude, sociedade seguradora, sociedade de capitalizacdo e outras entidades

equiparadas.

A lei ressalva que para realizar o pedido de recuperacado judicial, as
empresas devem, no momento do pedido, ter mais de 2 anos de atividade regular e

atender aos requisitos, citados no artigo 48 em seus incisos, de forma cumulativa:

| — ndo ser falido e, se o foi, estejam declaradas extintas, por sentenca
transitada em julgado, as responsabilidades dai decorrentes;

Il — n&o ter, h4 menos de 5 (cinco) anos, obtido concessdo de recuperacao
judicial;

Il - ndo ter, ha menos de 5 (cinco) anos, obtido concessédo de recuperacdo
judicial com base no plano especial;

IV — ndo ter sido condenado ou ndo ter, como administrador ou sécio
controlador, pessoa condenada por qualquer dos crimes previstos nesta Lei.
(BRASIL, 2005)
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Os créditos que podem ser sujeitados ao pedido de recuperacéo judicial,
estdo elencados no artigo 49 e seus paragrafos, da Lei n° 11.101/2005, bem como
suas excecdes. Podem ser incluidos os créditos existentes na data do pedido, ainda
que ndo vencidos. Em se tratando de obrigagfes anteriores a recuperacgéo judicial
observarédo as condi¢des originalmente contratadas ou definidas em lei, inclusive no
gue diz respeito aos encargos, salvo se de modo diverso ficar estabelecido no plano

de recuperacéo judicial. As excecodes estado dispostas abaixo:

a) créditos decorrentes de programas publicos, salvo de houver
renegociacao anterior ao pedido;

b) créditos constituidos nos ultimos 3 anos para aquisi¢ao de propriedades
rurais;

c) tratando-se de credor titular da posicao de proprietario fiduciario de bens
moveis ou imodveis, de arrendador mercantil, de proprietario ou
promitente vendedor de imdvel cujos respectivos contratos contenham
cldusula de irrevogabilidade ou irretratabilidade, inclusive em
incorporacdes imobiliarias, ou de proprietario em contrato de venda com
reserva de dominio, seu crédito ndo se submeterd aos efeitos da
recuperacao judicial;

d) tratando-se de crédito garantido por penhor sobre titulos de crédito,
direitos creditérios, aplicacbes financeiras ou valores mobiliarios,
poderdo ser substituidas ou renovadas as garantias liquidadas ou
vencidas durante a recuperacéo judicial e, enquanto nao renovadas ou
substituidas;

e) crédito de adiantamento de contrato de cambio.

Em se tratando de produtor rural, os créditos sujeitos ao pedido de
recuperacao judicial se referem aqueles, somente, em decorréncia da atividade rural,

ainda que nao vencidos.

Conforme Coelho (2007) apud Antonio (2020), a lei de recuperacéo judicial
e faléncias é classificada, através do seu artigo 50, em quatro grupos de medidas de
recuperacdo judicial que podem ser adotadas pela empresa, sendo elas:
reorganizacao da administracdo da empresa, reestruturagcao do capital social, reducao
do passivo ou prorrogacao do prazo de pagamento e venda de bens da sociedade em

crise. Segue a classificacédo dos artigos, conforme mencionado:

17



a) Medidas de reorganizacdo da administracdo da empresa se refere aos
incisos IV, V, Xlll e XIV:

IV — substituicdo total ou parcial dos administradores do devedor ou
modificacdo de seus 6rgaos administrativos;

V — concessdo aos credores de direito de eleicdo em separado de
administradores e de poder de veto em relacdo as matérias que o plano
especificar;

Xl — usufruto da empresa;

XIV — administragdo compartilhada. (BRASIL, 2005)

b) Medidas de reestruturacdo do capital social se refere aos incisos II, Ill,
VI, X e XVII:

Il — cisdo, incorporacéao, fusdo ou transformacao de sociedade, constituicao
de subsidiaria integral, ou cesséo de cotas ou acdes, respeitados os direitos
dos sdcios, nos termos da legislagéo vigente;

Il — alteracdo do controle societério;

VI — aumento de capital social;

X — constituicdo de sociedade de credores;

XVII - converséo de divida em capital social. (BRASIL, 2005)

c) Medidas de reducao do passivo ou prorrogacao do prazo de pagamento
se refere aos incisos I, VIII, IX e XII:

| — concessdo de prazos e condicdes especiais para pagamento das
obrigacdes vencidas ou vincendas;

VIIl — redugdo salarial, compensacao de horarios e reducdo da jornada,
mediante acordo ou convencéo coletiva,

IX — dagdo em pagamento ou novagdo de dividas do passivo, com ou sem
constituicdo de garantia prépria ou de terceiro;

Xll — equalizacdo de encargos financeiros relativos a débitos de qualquer
natureza, tendo como termo inicial a data da distribuicdo do pedido de
recuperacao judicial, aplicando-se inclusive aos contratos de crédito rural,
sem prejuizo do disposto em legislacéo especifica. (BRASIL, 2005)

d) Medidas de venda de bens da sociedade em crise se refere aos incisos
VII, X1, XV, XVI e XVIII:

VIl — trespasse ou arrendamento de estabelecimento, inclusive & sociedade
constituida pelos préprios empregados;

Xl — venda parcial dos bens;

XV — emisséo de valores mobiliarios;

XVI — constituicdo de sociedade de propdsito especifico para adjudicar, em
pagamento dos créditos, os ativos do devedor;

XVIII - venda integral da devedora, desde que garantidas aos credores nao
submetidos ou ndo aderentes condi¢des, no minimo, equivalentes aquelas
gue teriam na faléncia, hip6tese em que sera, para todos os fins, considerada
unidade produtiva isolada. (BRASIL, 2005)

Dessa forma, sera abordado as fases da recuperacédo judicial conforme a

legislacédo vigente.
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2.1.1 Fases da recuperacao judicial

A efetivacdo do processo de recuperacao judicial perpassa por diversas

etapas que compdem um procedimento legalmente estabelecido, visando tanto

proteger os interesses dos credores quanto viabilizar a reabilitagdo financeira da

empresa em crise. Dentre as etapas deste processo, destacam-se a apresentacéo do

pedido de recuperacdao judicial, a analise e deliberacdo dos credores em assembleia

geral, a elaboragéo e aprovacao do plano de recuperagéo judicial e a fiscalizacéo de

sua execucao pelo administrador judicial, sob a supervisédo do juizo competente.

De forma suscinta, sera descrita as etapas do processo de recuperacao
judicial, com base no artigo 51 da Lei n°® 11.101/2005:

a)

b)

requerimento da recuperacao judicial ou peticao judicial: o processo de
recuperacao judicial tem inicio com o requerimento apresentado pelo
devedor a autoridade judiciaria competente. Nesse requerimento, 0
devedor deve demonstrar sua situacéo de crise econémico-financeira,
as demonstracdes contabeis relativas aos 3 (trés) ultimos exercicios
sociais e as levantadas especialmente para instruir o pedido,
confeccionadas com estrita observancia da legislacdo societaria
aplicavel e compostas obrigatoriamente de: balanco patrimonial;
demonstracao de resultados acumulados; demonstracdo do resultado
desde o ultimo exercicio social; relatério gerencial de fluxo de caixa e
de sua projecéo; descricdo das sociedades de grupo societéario, de fato
ou de direito. E apresentar um plano de recuperacdo que contemple a
reestruturacdo de suas atividades, que resulta em uma das mais
importantes etapas do processo.

decisdo judicial e nomeacdo do administrador judicial: apés o
recebimento do requerimento, o0 juiz responsavel pela recuperacao
judicial decide sobre sua admissibilidade. Caso deferido, € nomeado um
administrador judicial, cuja funcédo € auxiliar o juizo na conducdo do
processo, representando os interesses dos credores e fiscalizando a
execucdo do plano de recuperagdo. Antes da deciséo, o juiz podera
nomear profissional de sua confianca com capacidade técnica e

idoneidade, para promover a constatacdo exclusivamente das reais
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d)

g)

condicbes de funcionamento da empresa e da regularidade e
completude da documentacao apresentada com a peticao inicial.
suspensao das acbes e protecdo aos credores: com a concessao da
recuperacéo judicial, sdo suspensas todas as acdes e execucdes em
curso contra a empresa, conferindo-lhe um periodo de protecéo para
negociar e implementar o plano de recuperacao. Essa suspensao visa
evitar a dilapidagcao do patrimonio da empresa e permitir a negociacao
equilibrada com os credores. Como por exemplo, a dispensa de
apresentacao de certiddo negativa, suspenséo das prescricdes, entre
outros.

assembleia geral de credores: outra etapa importante no processo de
recuperacao judicial é a realizacdo da assembleia geral de credores.
Nessa assembleia, os credores discutem e votam o plano de
recuperacao apresentado pelo devedor, decidindo sobre sua aprovacao
ou rejeicdo. Cada classe de credores delibera separadamente,
conforme estabelecido pela legislagdo. Na assembleia geral de
credores, 0 plano de recuperacdo precisa ser aprovado por uma
determinada maioria dos credores, conforme previsto na Lei n°
11.101/2005. A aprovacdo do plano representa um importante passo
para a continuidade do processo de recuperacao judicial.

homologacao judicial e implementacdo do plano: uma vez aprovado
pelos credores, o plano de recuperacédo € submetido a homologacao
judicial. O juiz verifica se o plano esta em conformidade com a legislacao
e os interesses dos credores, homologando-o se estiver de acordo.
Ap6s a homologacéo, inicia-se a implementacdo do plano sob a
supervisao do administrador judicial.

fiscalizacdo e cumprimento do plano: durante a execucao do plano de
recuperacéo, o administrador judicial exerce a funcédo de fiscalizador,
monitorando o cumprimento das obrigacdes assumidas pelo devedor e
avaliando seu desempenho financeiro. E fundamental que o plano seja
executado conforme o estabelecido para garantir 0 sucesso da
recuperacao judicial.

encerramento do processo: 0 processo de recuperacdo judicial é

encerrado quando todas as obrigacOes previstas no plano séao
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cumpridas e a empresa recupera sua saude financeira. Em caso de
descumprimento do plano, o processo pode ser convertido em faléncia,

culminando na liquidacdo da empresa.

2.1.2 Fases da recuperacdo judicial de capital aberto

Embora a Lei n°® 11.101/2005 néao trate especificamente das empresas de
capital aberto, suas disposi¢des se aplicam a todas as empresas sujeitas ao processo
de recuperacdo judicial. Porém, devido a natureza especifica dessas organizacdes e
as regulamentacdes do mercado de capitais podem envolver algumas consideracdes

adicionais.

Conforme a Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) na Instrugdo n°

358/2002, em seu artigo 2°, as empresas séo obrigadas a informar como fato relevante

toda e qualquer decisdo tomada, incluindo a divulgacdo do pedido de recuperacdo
judicial:

Considera-se relevante, para os efeitos desta Instrugédo, qualquer decisdo de

acionista controlador, deliberagdo da assembléia geral ou dos érgédos de

administragcdo da companhia aberta, ou qualgquer outro ato ou fato de carater

politico-administrativo, técnico, negocial ou econdmico-financeiro ocorrido ou

relacionado aos seus negoécios que possa influir de modo ponderavel: XXII -

impetracdo de concordata, requerimento ou confissdo de faléncia ou

propositura de acdo judicial que possa vir a afetar a situacdo econdmico-
financeira da companhia. (CVM, 2002)

Durante o processo de recuperacao judicial, as empresas de capital aberto
devem continuar a cumprir todas as regulamentacdes e obrigacfes impostas pelos
orgdos reguladores do mercado de capitais. As empresas devem divulgar
concomitantemente ao apresentado em juizo a CVM, conforme artigo 37 da Instrucao
480 e artigo 41 da Resolucdo 80, as documentacbes de contas demonstrativas
mensais, acompanhadas do relatério do administrador judicial, plano de recuperacéo,
decretacao de faléncia no curso do processo e relatério circunstanciado apresentado
pelo administrador judicial ao final da recuperagdo. E ainda, devem manter a
recorréncia de divulgacao de demonstracdes contabil-financeiro e relatorios, inclusive

de auditoria independente.

Ainda, sera obrigatdrio, conforme artigo 48-A da Lei n°® 11.101/2005 a
criacdo e funcionamento de conselho fiscal em toda fase de recuperagéo judicial,

inclusive na execucéo do plano, para as companhias abertas em bolsas de valores.
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Além das divulgacfes obrigatorias, as empresas de capital aberto devem
manter uma comunicacao transparente e proativa com seus acionistas e investidores
durante todo o processo de recuperacao judicial. Isso pode envolver a realizacdo de
assembleias gerais extraordinarias, divulgacao de relatorios financeiros atualizados e
a prestacdo de esclarecimentos sobre o impacto da recuperacdo judicial nos

investimentos.

As empresas de capital aberto geralmente tém uma base diversificada de
credores e stakeholders, incluindo instituicdes financeiras, investidores institucionais,
fornecedores, clientes e parceiros estratégicos. Portanto, as negociacdes para
elaboracdo e aprovacdo do plano de recuperacdo devem levar em consideracdo 0s
interesses e expectativas de todas essas partes interessadas. Um papel importante
nessa fase € a do conselho de administracdo e outros 6rgdos de governanca das
empresas de capital aberto na conducéo do processo de recuperacao judicial. Eles
devem supervisionar de perto todas as etapas do processo, garantindo que os
interesses da empresa e de seus acionistas sejam adequadamente protegidos e que
as decisdes tomadas estejam alinhadas com as melhores praticas de governanga

corporativa.

2.2. Auditoria Independente

A American Accounting Association apud Pereira (2011), conceitua a
auditoria como um processo para obtencdo de evidéncia objetiva para verificar a
aderéncia do evento em questdo as regras, normas e politicas. Dessa forma, a
auditoria € um processo sistematico e independente na realizacdo de exame, analise
e avaliacdo das operacdes, registros, transacdes, demonstracdes financeiras e
controles internos de uma organizagdo, com 0 objetivo de verificar a conformidade

com as normas e regulamentos aplicaveis.

Os tipos de auditoria podem ser auditoria interna ou externa, e por sua vez
podem alcancar diversos campos, como por exemplo, operacional, de conformidade,
de gestéo, de tecnologia da informacao, contabil-financeira, entre outras, cada uma

com foco especifico e aplicacdo em diferentes areas da organizacgao.

Ambos os tipos de auditoria ttm o mesmo interesse na verificacdo, de

forma relativa, na existéncia de um sistema efetivo, sendo a auditoria interna em “um
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sistema efetivo de controle interno para salvaguardar o patriménio da empresa e que
este sistema esteja funcionando satisfatoriamente e dentro das normas legais e
internas da empresa”. (CREPALDI, 2023) Ja a auditoria externa, é “um sistema
contabil capaz de fornecer os dados necessarios para permitir a preparacdo de
demonstracdes contabeis que refltam com propriedade a posicdo contabil e o

resultado das operagdes da empresa.” (CREPALDI, 2023)

Dando enfoque para auditoria externa ou também conhecida como
auditoria independente, é realizada por profissional sem vinculo com a organizagao
em que atuam, chamado de auditor independente, o que ao contrario do auditor
interno que possui vinculo trabalhista, porém ambos devem ter independéncia e
autonomia em suas atividades. Os auditores independentes séo profissionais em
contabilidade habilitados e obrigatoriamente cadastrados na CVM, de acordo com a
Instrucdo CVM n° 308/1999 no artigo 1°, que também ressalta a necessidade de os
auditores nao possuirem vinculos internos de relacdo de trabalho nem participacéo
acionaria com a empresa sujeita a auditoria. E exigido que os auditores observem a
pratica de rotatividade de auditorias, ndo sendo permitido auditar uma mesma
empresa por mais de cinco anos consecutivos, devendo haver um intervalo minimo
de trés anos para uma nova contratacdo. Além disso, os auditores devem aderir aos
principios do Cédigo de Etica Profissional, que englobam a integridade, objetividade,
competéncia, zelo, confidencialidade e conduta profissional. Adicionalmente, s&o
esperadas as competéncias como ceticismo profissional, julgamento profissional e

independéncia profissional.

O profissional de auditoria independente deve observar todos os
pronunciamentos contabeis, bem como as normas técnicas e profissionais de
auditoria e as legislacdes pertinentes para realizacao da auditoria. Sendo o objetivo
da auditoria externa ou independente, conforme a Norma Brasileira de Contabilidade
Técnica de Auditoria (NBC TA) 200,

de aumentar o grau de confianca nas demonstracdes contéabeis por parte dos
usudrios. Isso é alcancado mediante a expressao de uma opinido pelo auditor
sobre se as demonstracdes contabeis foram elaboradas, em todos os
aspectos relevantes, em conformidade com uma estrutura de relatorio
financeiro aplicavel. (CFC, 2016)

Uma estrutura de relatério financeiro aplicavel refere-se a principios

contabeis, normas e diretrizes que regem a preparacdo e apresentacao do conjunto
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completo das demonstracdes contabeis de uma entidade. Esses padrdes variam

conforme o contexto legal e regulatdrio de cada pais ou setor.

2.3 Demonstracdes Contébeis

O Comité de Pronunciamento Técnico Contabil (CPC) 26, que trata da
apresentacdo das demonstracfes contabeis, define as demonstracbes contabeis
como sendo “aquelas cujo proposito reside no atendimento das necessidades
informacionais de usuarios externos que nao se encontram em condi¢des de requerer
relatorios especificamente planejados para atender as suas necessidades peculiares”.
Sendo sua finalidade “uma representagdo estruturada da posicdo patrimonial e

financeira e do desempenho da entidade.” (CFC, 2011).

Ou seja, 0 objetivo desses relatérios é fornecer informacdes necessarias
para usuarios que estdo fora da organizacdo. Isso pode incluir investidores,
reguladores, clientes, ou o publico em geral, que tém interesse nas atividades ou
resultados da organizacdo. Estes usudrios externos ndo tém a capacidade ou a
oportunidade de solicitar informagdes customizadas, adaptadas especificamente para
suas necessidades. Isso pode ocorrer por limitacdes de acesso, recursos, ou pela
prépria natureza do relacionamento com a organizacdo. Dessa forma, podemos
entender que a producédo de tais relatérios visa garantir que todos os interessados
externos, independentemente de suas capacidades de solicitacdo especifica,
recebam informacgBes Uteis e relevantes. Esses relatérios geralmente adotam um

formato padréo que busca maximizar a utilidade para estes usuarios.

Demetrius (2018), salienta que o0s registros contabeis geralmente sao
protegidos por sigilo legal, ndo sendo acessiveis a terceiros externos a entidade. Em
contrapartida, as demonstracdes contdbeis de sociedades anénimas abertas sdo de
carater publico. E os dados contabeis séo inseridos por meio de procedimentos
técnicos que, em geral, sdo compreensiveis apenas para agueles que 0s executaram
ou que possuem conhecimento contabil adequado. Assim, os lancamentos contabeis
nao sao organizados com a intencao de fornecer informacdes uteis, sendo meramente
registros escriturais, e, portanto, usualmente inadequados para fornecer

conhecimento préatico aos usuarios internos e externos da entidade.
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O CPC 26 (2011) estabelece que o objetivo das demonstracdes contabeis
é fornecer informacdes sobre a posicado patrimonial e financeira, o0 desempenho e 0s
fluxos da caixa da entidade, de forma Gtil para muitos usuarios em suas tomadas de
decisdes econ6micas. Além disso, visam apresentar os resultados da atuacdo da
administracdo, considerando seus deveres e responsabilidades na gestao diligente
dos recursos nos quais foram confiados. Dessa forma, a informacé&o da entidade deve
ser apresentada do seguinte: (a) ativos; (b) passivos; (c) patriménio liquido; (d)
receitas e despesas, incluindo ganhos e perdas; (e) alteracbes no capital proprio

mediante integralizacdes dos proprietarios e distribuicdes a eles; e (f) fluxos de caixa.

Ainda para Demetrius (2018), destaca o processo de escrituracdo na
demonstracdo contabil, que se inicia pelos fatores econdbmicos de repercussao
contabeis que sdo inseridos e lancados em suportes fisicos ou eletrdnicos e em
seguida ha uma sistematizacéo das informacdes conforme o enfoque desejado pela

administracéo e por fim, € elaborada as demonstraces contabeis.

O CPC 00 que trata da Estrutura Conceitual para Relatério Financeiro
estabelece as caracteristicas qualitativas fundamentais que as demonstracées

contabeis devem observar para serem consideradas Uteis e confiaveis, sao:

a) relevancia: as informacdes devem ser capazes de influenciar na decisédo
do usuario, ou seja, serem relevantes para a avaliacdo da posicao
patrimonial, da saude financeira e do desempenho da empresa.

b) representacao fidedigna: as informacdes devem representar de forma
fiel os fenbmenos contabeis ocorridos na organizacdo, sem distorcdes

ou omissoes.

Além das caracteristicas qualitativas fundamentais, o CPC 00 também

apresenta as caracteristicas qualitativas de aprimoramento das informacdes, que sao:

a) comparabilidade: as informa¢des devem ser comparaveis com as de
outras empresas do mesmo setor, permitindo anélises e comparacdes
consistentes;

b) verificabilidade: as informag6es devem ser verificaveis por fontes

independentes, garantindo sua confiabilidade;
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c)

d)

tempestividade: as informacdes devem ser tempestivas, ou seja,
fornecidas em tempo habil para que os usuarios possam tomar decisdes
informadas;

compreensibilidade: as informacdes devem ser compreensiveis aos

usuarios, de modo claro e conciso, utilizando linguagem acessivel.

A Lei n® 6.404/76, também conhecida como Lei das Sociedades Andnimas,

estabelece as diretrizes para o funcionamento das sociedades anonimas no Brasil.

Entre suas disposicbes, a lei define as demonstragdes financeiras que s&o

obrigatoriamente elaboradas e divulgadas pelas empresas. Conforme o artigo 176 da

Lei n°® 6.404/76, as seguintes demonstracfes financeiras sao obrigatdrias para todas

as sociedades andnimas que sejam elaboradas e divulgadas anualmente:

a)

b)

d)

balango patrimonial (BP): apresenta a situacdo patrimonial da empresa
em um determinado momento, demonstrando 0s seus ativos, passivos
e patriménio liquido;

demonstracdo do resultado do exercicio (DRE): demonstra o
desempenho da empresa durante um periodo especifico, mostrando as
suas receitas, despesas e lucro ou prejuizo liquido;

demonstracao dos lucros ou prejuizos acumulados (DLPA): apresenta
a evolugdo do patriménio liquido da empresa ao longo do tempo,
mostrando a origem e a destina¢do dos lucros ou prejuizos acumulados;
demonstracdo dos fluxos de caixa (DFC): demonstra as entradas e
saidas de recursos da empresa durante um periodo especifico,
classificando-as em atividades operacionais, de investimento e de
financiamento;

demonstracao do valor adicionado (DVA): fornece informacdes sobre os
recursos gerados pela empresa ao longo de um periodo, como lucros,

salarios, impostos e investimentos.

As notas explicativas séo tratadas pela lei das sociedades anGnimas como

um complemento das demonstracdes contabeis, detalhando os principais critérios

contabeis utilizados, as transacdes significativas e outros eventos relevantes para a

compreensao da situagao financeira da empresa.

Ja o CPC 26 apresenta como um conjunto de completo de demonstracfes

contabeis o0s seguintes relatorios:
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a) balanco patrimonial ao final do periodo (BP);

b) demonstracao do resultado do periodo (DRE);

c) demonstracao do resultado abrangente do periodo (DRA);

d) demonstracdo das mutac¢des do patrimonio liquido do periodo (DMPL);
e) demonstracdo dos fluxos de caixa do periodo (DFC);

f) notas explicativas.

Dessa forma, h& o acréscimo de dois relatorios obrigatérios pelo CPC 26
que ndo constam na lei das sociedades anénimas que sdo a DRA e DMPL, além disso
as notas explicativas integrarem o conjunto completo das demonstracdes e, em ultima
revisdo do CPC 26 (R1), deve compreender a informacéo de politica contabil material
e outras informacdes elucidativas. No entanto, ndo consta no CPC 26 a
obrigatoriedade do DVA.

Ainda segundo a lei n°® 6.404/76 no artigo 177, as empresas de capital
aberto deverdo observar as normas elaboradas pela Comissdo de Valores Mobiliario
(CVM) e serao obrigatoriamente submetidas a auditoria de auditores independentes
por ela registrados. As normas expedidas pela CVM devem atender os padrbes
internacionais de contabilidade, ou seja, devem ser consoantes aos pronunciamentos
contébeis (CPC).

A responsabilidade pela elaboracdo das demonstracdes contabeis reside
na administracdo ou governanga da empresa, de acordo com a Norma Brasileira de
Contabilidade - NBC TA 200 que trata de objetivos gerais do auditor independente. A
administracdo deve garantir que as demonstracdes sejam elaboradas em

conformidade com a estrutura de relat6rio aplicavel e com os principios contabeis.

2.3.1 Auditoria das Demonstracdes Contabeis

A auditoria visa verificar se as demonstracdes contabeis foram elaboradas
de acordo com os principios contabeis e se refletem de forma fiel e completa a
realidade financeira da empresa. Dessa forma, a Norma Brasileira de Contabilidade
Técnica de Auditoria (NBC TA) de nuamero 200, que trata dos objetivos gerais do
auditor independente e a conducéo da auditoria em conformidade com normas de

auditoria, apresenta o objetivo da auditoria
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é aumentar o grau de confianca nas demonstracdes contabeis por parte dos
usuarios. Isso é alcancado mediante a expressao de uma opiniao pelo auditor
sobre se as demonstracdes contabeis foram elaboradas, em todos os
aspectos relevantes, em conformidade com uma estrutura de relatorio
financeiro aplicavel. (CFC, 2016)

O processo de auditoria das demonstracdes contabeis deve observar
diversos procedimentos e metodologias, que estdo discriminados em normas de
contabilidade, leis e resolugbes para andlise, pelo auditor, das informacdes
apresentadas pelas empresas nos relatérios. Os procedimentos de auditoria também
dependem das regulacfes em que a empresa esta inserida, do tipo de estrutura de
relatério que deve ser apresentado e por fim, da estratégia de avaliacdo do auditor
conforme o planejamento de auditoria, tal como a definicgdo de materialidade de

realizacdo dos testes.

A NBC TA 200 também descreve que o0s objetivos gerais do auditor

€ obter seguranca razoavel de que as demonstragfes contabeis como um
todo estéo livres de distor¢ao relevante, independentemente se causadas por
fraude ou erro, possibilitando assim que o auditor expresse sua opinido sobre
se as demonstracdes contabeis foram elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, em conformidade com a estrutura de relatério financeiro aplicavel;
e (b) apresentar relatério sobre as demonstracdes contabeis e comunicar-se
como exigido pelas NBCs TA, em conformidade com as constata¢des do
auditor. (CFC, 2016)
Dessa forma, o auditor ndo é e ndo pode ser responsavel pela prevencao
de fraude ou erro da empresa, mas segundo Crepaldi (2023), “deve planejar seu
trabalho avaliando o risco de sua ocorréncia, de forma que tenha grande probabilidade

de detectar aqueles que impliquem efeitos relevantes nas demonstragcdes contabeis.”

Um aspecto importante que deve ser considerado na auditoria das
demonstracdes contdbeis, deve ser a elaboracdo do planejamento de auditoria em
conformidade da NBC TA 300 (R1) — Planejamento da Auditoria de Demonstragdes
Contabeis, que estabelece o desenvolvimento de uma estratégia global e o plano de
auditoria. A estratégia global “define o alcance, a época e a diregao da auditoria, para
orientar o desenvolvimento do plano de auditoria” (CFC, 2016). E o plano de auditoria

€ mais detalhado pois deve constar os procedimentos para detec¢do dos riscos de

28



distorcdo relevante, procedimentos de testes de controle e procedimentos de testes

substantivos planejado.

A execucao propriamente dita da auditoria deve atender aos objetivos
definidos esta definido no plano. Alids, o plano de auditoria ndo é inflexivel, mas pode
ocorrer alteracdes ao longo do trabalho, de acordo com a necessidade de resposta de
auditoria as avaliacdes de riscos. Por tanto, ha execucdo da auditoria sdo realizados
0s testes substantivos e o0s testes de controle. Segundo Crepaldi (2023) sao
elaborados o programa de auditoria ou o plano de trabalho que tem como obijetivo,
‘exame na area especifica, a extensédo e a profundidade do exame, os pontos de
controle interno a serem revisados, 0s procedimentos a serem adotados, a estimativa

de tempo gasto, a equipe de trabalho e outros aspectos”.

Outro ponto relevante que deve ser observado pelo auditor é a continuidade
operacional da entidade auditada, que € tratada pela NBC TA 570 — Continuidade
Operacional da responsabilidade do auditor independente, na analise da elaboracéo
das demonstracdes contabeis pela administracdo da entidade tenha o uso do
pressuposto de continuidade operacional. A continuidade operacional € uma premissa
fundamental na elaboracdo das demonstracdes contabeis, conforme estabelecido no
CPC 00 (2019). Esta premissa pressupde que a entidade pretende e tem a capacidade
de continuar suas operac¢des no futuro previsivel, ou seja, por um periodo minimo de

12 meses, a partir da data de emissdo das demonstrac¢des financeiras.

Neste contexto, a entidade assume a responsabilidade de avaliar
criticamente sua capacidade de continuidade operacional, considerando eventos e
incertezas que possam afetar significativamente sua viabilidade futura. ANBC TA 570
— Continuidade Operacional estabelece que o auditor é responsavel por analisar e
obter evidéncias de que a empresa realizou a avaliacdo da capacidade de
continuidade operacional, a qual serve como base para a elaboracdo das
demonstracdes contdbeis, mesmo que a empresa ndo seja obrigada a divulgar tal
avaliacdo em seu relatorio. O auditor deve verificar se, na avaliacdo realizada pela
empresa, foram consideradas as informagdes, dados e eventos obtidos durante os
procedimentos iniciais de avaliacao de riscos de auditoria, conforme estabelecido na
NBC TA 315. Além disso, deve-se observar se houve eventos posteriores que néo

foram contemplados na avaliagéo.
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Segundo Crepaldi (2023), o auditor podera realizar procedimentos
adicionais ao identificar duvidas significativas sobre a capacidade operacional da
empresa. Esses procedimentos visam obter evidéncias suficientes para avaliar se é
apropriado o uso da base contabil e se 0s eventos que geram essas davidas foram

divulgados nas demonstra¢cdes contabeis.

Por fim, apos os procedimentos de teste das informacdes divulgadas pela

entidade nas demonstracdes contabeis, a préxima fase da auditoria é edicdo e
divulgacéo do relatorio de auditoria independente.

2.4 Relatorio de Auditoria Independente

O relatério do auditor independente é o documento que apresenta a opinido
do auditor, fundamentada nas evidéncias obtidas durante a auditoria, através de
procedimentos planejados e em conformidade com as normas adequadas. Segundo
Araujo et al. (2008, p. 291), trata-se de “o instrumento técnico pelo qual o auditor
comunica [...] os trabalhos realizados, seus comentérios, observacdes, conclusoes,
opinides e recomendacdes, bem como as providéncias necessérias a serem tomadas
pela administracdo”. Segundo Imoniana (2018), “quando os trabalhos exprimem
abrangéncia maior para usudrios externos e atingem investidores de mercados de
capitais regulados pela CVM, os relatérios exigem o0s posicionamentos dos auditores

em forma de pareceres”.

A NBC TA 700 que trata de formacao da opinido e emisséao do relatério do
auditor independente sobre as demonstracdes contabeis emitida em 2016 trouxe uma

nova estruturacao do relatério:

a) Titulo;

b) Destinatario;

c) Opiniao;

d) Base de opinido;

e) Incerteza quanto a continuidade da entidade, quando aplicavel,
f) Principais assuntos de auditoria;

g) Outras informacdes;

h) Responsabilidade da administracéo (e governanca) da entidade;

i) Responsabilidade do auditor independente;
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j) Data, endereco (localidade) e assinatura do auditor independente.

Segundo a NBC TA 700, o titulo implica diferenciar o relatorio de auditor
independente de demais relatérios. Em destinatario o relatério do auditor é
normalmente direcionado as pessoas para quem ele € elaborado, que é
frequentemente aos acionistas ou aos responsaveis pela governanca da entidade

cujas demonstracfes contabeis estdo sendo auditadas.

2.4.1 Opinido do auditor no relatdrio de auditoria independente

A secédo de opinido do auditor faz referéncia as demonstracdes contabeis

auditadas, que segundo a NBC TA 700 deve:

a) identificar a entidade cujas demonstracdes contabeis foram auditadas;

b) afirmar que as demonstracdes contdbeis foram auditadas;

c) identificar o titulo de cada demonstracdo que compde as
demonstracdes contabeis;

d) fazer referéncia as notas explicativas, incluindo o resumo das principais
politicas contabeis; e

e) especificar a data ou o periodo de cada demonstracdo que compde as

demonstracdes contabeis.

A opinido podera ser nao modificada, ou ainda sem ressalva, ou limpa ou
sem modificagdo. Também podera ser opinido modificada, que segundo a NBC TA
705 (que trata das modificagbes na opinido do auditor independente), se divide em

opinido com ressalva, opinido adversa e abstencao de opiniéo.

Na opinido ndo modificada o auditor expressa que as demonstracées
contabeis sdo elaboradas, em todos 0s aspectos relevantes, e ndo pode ter qualquer
limitag&o no alcance de seu trabalho de auditoria sobre as demonstracdes contabeis
examinadas. Ele deve obter todas as evidéncias apropriadas e suficientes
consideradas necessarias para formar sua opinido, garantindo que as demonstracoes
contabeis ndo apresentem distor¢gdes relevantes. Segundo Longo (2017), o auditor

deve responder a cada um dos seguintes requisitos, tais como:
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Quadro 1 — Requisitos para opinido ndo modificada no relatério de auditoria

Requisitos para opinido ndo modificada

1. Inexistem distor¢des relevantes, individual
ou em conjunto, que n&o tenham sido
apropriadamente ajustadas?

6. Os aspectos qualitativos das praticas contabeis
utilizadas pela entidade sao apropriados?

2. Inexiste qualguer tendenciosidade ou falta
de neutralidade nos julgamentos feitos pela
administrac&o?

7. As préticas contabeis selecionadas e aplicadas
foram adequadamente divulgadas?

3. As préticas contabeis aplicadas sao
consistentes e apropriadas a estrutura de
relatério financeiro aplicavel?

8. Todas as estimativas contabeis relevantes feitas
pela administracao séo razoaveis?

4. Todas as divulgacdes sdo adequadas e
permitem que os usuérios entendam o efeito
de transacBes e eventos e a estrutura de
relatorio financeiro utilizada?

9. As informacdes nédo relevantes sdo prejudiciais
ao entendimento das demonstragGes contabeis e
suas notas explicativas. Aquilo que n&o for
importante deve ser excluido. Foram mantidas
apenas as informacdes consideradas necessérias

e adequadas?

10. Quando as demonstracdes contabeis s&o
apresentadas no contexto de fair presentation, ou
seja, tém como objetivo uma apresentacéo
adequada do que pretendem apresentar (posi¢éo
patrimonial e financeira, desempenho, fluxos de
caixa e outras), elas de fato apresentam tais
informagdes de forma adequada?

5. A terminologia e titulos usados nas
demonstracBes contibeis sdo apropriadas e
permitem seu entendimento pelos usuarios?

Fonte: Adaptado de Longo (2017, pag. 71-72)

Para uma opinido ndo modificada, todas as respostas as perguntas
anteriores devem ser positivas. Caso contrario, a opinido podera ser com ressalva,

adversa ou uma abstencdo de opinido.

A NBC TA 705, apresenta as circunstancias em que deve ser usada a
opinido modificada pelo auditor, sendo que quando concluir, com base na evidéncia
de auditoria obtida, que as demonstracdes contdbeis como um todo apresentam
distor¢des relevantes, ou quando o auditor ndo consegue obter evidéncia de auditoria
apropriada e suficiente para concluir que as demonstra¢cdes contabeis como um todo
ndo apresenta distorcdes relevantes. Em relacdo as distor¢cdes relevantes das
demonstracdes contdbeis a NBC TA 705 com base na NBC TA 450 conceitua como
diferencas de valores, classificacdo, apresentacéo ou divulgacdo das demonstracées
contabeis com divergéncia das politicas contabeis selecionadas e da estrutura de

relatério financeiro aplicavel.

Além disso, o julgamento do auditor quanto a generalizacdo ou ndo dos
efeitos sobre as demonstragBes contabeis das distorcdes e da ndo obtencdo de
evidéncia apropriada, também séo levados em conta atraves da tabela disponivel no
item A1 da NBC TA 705:
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Quadro 2 — Tipo de opiniao modificada do relatério de auditoria

Julgamento do auditor sobre a disseminacao de forma
generalizada dos efeitos ou possiveis efeitos sobre as
demonstragfes contabeis
Relevante, mas néo
generalizado

Natureza do assunto que
gerou a modificacéo

Relevante e generalizado

Demonstracdes contabeis

apresentam distor¢des Opini&o com ressalva Opini&o adversa
relevantes

Impossibilidade de se obter

evidéncia de auditoria Opinido com ressalva Abstencéo de opinido

apropriada e suficiente

Fonte: Adaptado do CPC (2016)

Conforme conceituacdo da propria norma, o termo generalizado é usado
em referéncia aos efeitos e possiveis efeitos das distor¢cdes sobre as demonstracdes
contabeis quando: estdo disseminados em varios elementos, contas ou itens das
demonstracdes contdbeis, como por exemplo, contas a receber, estoques,
investimentos, contas a pagar a fornecedores e patriménio liquido no balanco
patrimonial ou diversas linhas da demonstracéo do resultado ou dos fluxos de caixa;
nao disseminados em Vvarios elementos, porém representam uma parcela importante
das demonstracdes, como por exemplo, quando o resultado do exercicio ou o
patrimonio liquido for significativo e ocorrer um efeito, ou possivel efeito, capaz de
transformar um lucro ou patriménio liquido positivo de varios milhdes de reais em um
prejuizo e passivo a descoberto. Ainda, quando as distor¢cdes forem consideradas
essenciais para o entendimento das demonstracdes contabeis pelos usuarios, a falta

ou inadequacéo de divulgacéo geraria uma opinido adversa.

Dessa forma, a NBC TA 705 apresenta a opinido modificada como: opinido
com ressalva; opinido adversa; e, abstencéo de opinido ou negativa de opinidao. Sendo
a opinido com ressalva deve ser expressa quando o auditor concluir que ha distor¢cées
individual ou em conjunto ou quando o auditor ndo obtiver evidéncias apropriadas e
suficientes para fundamentar sua opinido e os seus efeitos forem relevantes, porém
ndo generalizados. Ja a opinido adversa deve ser expressa quando o auditor obtiver
evidéncias apropriadas e suficientes concluir que as distor¢des individuais ou em

conjunto tem efeitos relevantes e generalizadas sobre as demonstra¢gdes contabeis.

E a abstencao de opinido ou negativa de opinidao deve ser expressa quando
o auditor ndo conseguir obter evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para
fundamentar sua opinido e concluir que os possiveis efeitos de distorcbes nao

detectadas sobre as demonstra¢gdes contabeis, se houver, poderiam ser relevantes e
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generalizados. Ou ainda, quando em circunstancias extremamente raras envolvendo
diversas incertezas, concluir que, independentemente de ter obtido evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente sobre cada uma das incertezas, ndo € possivel
expressar uma opinido sobre as demonstracdes contdbeis devido a possivel interacéo
das incertezas e seu possivel efeito cumulativo sobre essas demonstracfes

contabeis.

Assim, de acordo com a NBC TA 705, quando o auditor considerar
necessario expressar uma “Opinido adversa” ou “Abstencdo de opiniao”, o relatorio
nao deve incluir, também, uma opinido sem ressalva ou limpa sobre nenhuma parte
isolada das demonstracdes contabeis, isso inclui quadros isolados, elementos, contas

ou itens especificos.

2.4.2 Base para opinido no relatério de auditoria independente

No relatorio de auditoria, a base para opinido vem na sequéncia da secao
opinido e deve receber o titulo conforme a opinido expressada pelo auditor. Por
exemplo, se a opinidao do auditor for com ressalva o titulo da se¢ao sera “base para
opinido com ressalva”, e assim conforme o caso: “Base para opinido adversa”’ ou

“Base para abstencao de opiniao”.

A NBC TA 700, descreve que quando o auditor expressar a opinido nao
modificada (ou sem ressalva ou limpa), deverd incluir que a auditoria foi conduzida
conforme normas de auditoria, fazer referéncia a secdo de responsabilidade do
auditor, incluir declaracdo de independéncia e de que a auditoria foi realizada com
base no codigo de ética e, bem como declarar que foi obtida evidéncia apropriada e

suficiente para expressar sua opiniao.

Para esta secdo, a NBC TA 705 apresenta informacdes que deverao ser
apresentadas quando a opinido for modificada, que além de alterar o titulo da secéo
considerando a opinido do auditor, quando relacionados as distor¢des, deve incluir na
secao “Base para opiniao” a descricdo e a quantificagcao dos efeitos financeiros da
distor¢do, a menos que seja impraticavel. Se nao for praticavel quantificar os efeitos

financeiros, o auditor deve especificar os motivos.

Quanto a divulgacgéo, deve incluir a explicacdo sobre como as divulgacdes

estéo distorcidas. Quanto a néo divulgacéo de informacdes de distor¢des relevantes,
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deve descrever a informacdo omitida na secdo desde que tenha obtido evidéncia
apropriada e suficiente. Se a modificacdo for decorrente da impossibilidade de se
obter evidéncia de auditoria apropriada e suficiente, o auditor deve incluir as razdes

dessa impossibilidade.

2.4.3 Continuidade operacional no relatério de auditoria independente

A secdo de continuidade operacional ndo € obrigatéria em todos os
relatorios, exceto quando o auditor concluir que o uso da base contabil de continuidade
operacional foi inapropriado ou quando houver incertezas relevantes sobre a

continuidade operacional da entidade.

Dessa forma, a NBC TA 700 menciona que esta secao devera ser
elaborada quando os itens 21 a 23 da NBC TA 570 forem observados, conforme

apresentados abaixo:

a) uso inapropriado da base contabil de continuidade operacional: quando
0 uso da base contébil de continuidade operacional € apropriado, ativos
e passivos sao registrados considerando que a entidade sera capaz de
realizar seus ativos e liquidar seus passivos no curso normal dos
negocios. Mas, se no julgamento do auditor, 0 uso dessa base pela
administracdo nas demonstra¢cdes contabeis for inapropriado, o auditor
deve expressar uma opinido adversa independentemente de as
demonstracdes contabeis incluirem, ou ndo, divulgacdo da
inadequacdo do uso, pela administracdo, da base contabil de
continuidade operacional.

b) uso da base contabil de continuidade operacional é apropriado, mas
existe incerteza relevante: quando for utilizado base contabil apropriada
e houver incerteza relevante sobre a continuidade operacional, a secao
devera ser intitulada como incapacidade relevante relacionada com a
continuidade operacional. Essa identificacdo € importante para 0s
usuarios das demonstracdes e o auditor devera expressar opinido nao
modificada. Além disso, deve indicar qual a nota explicativa da

demonstracao contabil que descreve os principais eventos ou condi¢des
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e informar que a opinido de auditoria ndo esta ressalvada por este
assunto.

c) quando é feita divulgacdo adequada de incerteza relevante nas
demonstracdes contabeis: conforme item A31 da NBC TA 570, quando
a opinido do auditor é sem ressalva (limpa ou ndo modificada) e obtiver
evidéncia de auditoria suficiente e apropriada com relacao a adequacao
do uso, pela administracdo, da base contabil de continuidade
operacional para elaboracdo das demonstracdes contdbeis, mas existe
incerteza relevante, e a divulgacdo € adequada nas demonstracoes
contabeis.

d) quando nédo é feita divulgacdo adequada da incerteza relevante nas
demonstracdes contabeis: o auditor deve expressar uma opinido com
ressalva ou adversa e declarar que as incertezas relevantes de
continuidade operacional das demonstraces ndo foram divulgadas
adequadamente. Se houver mdltiplas incertezas o auditor devera
expressar abstencéo de opinido.

Caso o auditor avalie que a base contabil utilizada pela administracéo para
emissao das demonstracdes contabeis seja adequada e que tenha gerado um esforgo
adicional, podera ser apresentado na secao principais assuntos de auditoria, quando

nao for requerida a inclusdo de secao especifica. (LONGO, 2017)

Ainda, o item A33 da NBC TA 570 e o item 10 da NBC TA 705, o auditor
podera emitida abstencédo de opinido quando houver multiplas incertezas, mesmo que
tenham sido obtido evidéncias apropriada e suficiente sobre cada uma delas, pois é
possivel que haja interacdes de efeitos cumulativos dos fatos e eventos de incerteza
sobre as demonstracdes contabeis.

2.4.4 Principais assuntos de auditoria no relatério de auditoria independente

Segundo a NBC TA 701, que trata da comunicacéo dos principais assuntos
de auditoria que, segundo o julgamento profissional do auditor, foram os mais
significativos na auditoria das demonstra¢gdes contabeis do periodo corrente. E deve
ser uma secao obrigatoria nos relatorios de auditoria independente para empresas

listadas na bolsa de valores.
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A comunicacao dos principais assuntos de auditoria tem o objetivo de
tornar o relatorio de auditoria mais informativo, proporcionando maior transparéncia
sobre o trabalho realizado, ja que em geral essas informagfes ficavam mais restritas
internamente na entidade com acesso apenas pelos administradores e governanca.
Essa comunicacdo oferece informacfes adicionais aos usuarios previstos das
demonstracdes contabeis, auxiliando-os a entender os temas que, segundo o

julgamento profissional do auditor, foram os mais importantes na auditoria.

A definicdo dos principais assuntos que devem ser apresentados no
relatorio de auditoria € realizada pelo julgamento do auditor dentre os assuntos
comunicados a administracdo, além disso, deve levar em consideracdo as areas
avaliadas com maior risco de distorgéo relevante ou risco significativo identificados,
OuU seja, areas que exigem maior atencdo por parte do auditor. Assim como, 0S
assuntos que envolvem estimativas contabeis por parte da administracéo,
principalmente quando h& adocéo de politicas contabeis especificas ou quando ha
mudancas significativas dessas politicas em que possuam ter efeitos significativos nas
demonstracdes contabeis como um todo, e ainda, quando as praticas contabeis da

entidade ndo sdo condizentes com as de outras entidades do mesmo setor.

E por fim, quando existirem fatos ou transacdes relevantes no decorrer da
auditoria, tais como transacfes com partes relacionadas e eventos de ordem
regulatoria, fiscal, econdbmica ou de outra natureza podem ser assuntos principais
abordados no relatério de auditoria. O item A29 da NBC TA 701 ainda acrescenta
outros pontos, tais como: a gravidade das deficiéncias de controle identificadas com
respeito ao assunto; se o assunto envolveu diversas consideracdes de auditoria
separadas, porém relacionadas, como, por exemplo, contratos de longo prazo, que
podem envolver atencao significativa do auditor com respeito ao reconhecimento de

receitas, litigios ou outras contingéncias e podem afetar outras estimativas contabeis.

Os principais assuntos ndo devem substituir a obrigatoriedade de
apresentacao de notas explicativas pela administracdo. Assim como, nao substitui a
emissao de opinido modificada do auditor, ou seja, a base de opinido com ressalva,
adversa ou abstencdo de opinido deve ser usada para expressar o0 motivo da opiniao
do auditor. Também néo deve substituir a divulgacéo de incerteza relevante sobre a

continuidade operacional que deve ser tratada em secéo especifica. No entanto, a
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norma informa que pode ser feita referéncia na secéo de principais assuntos a secao

de incerta relevante e base de opinido modificada, por exemplo.

Longo (2017), descreve que pode haver a possibilidade do auditor concluir
que ndo ha incertezas relevantes de continuidade de negdcio e ainda pode ser usada
a secao principais assuntos que para mencionar a indicacdo de possibilidade de
incerteza que ndo se confirmou pela auditoria, mas que exigiu esforco adicional de

auditoria.

O auditor sempre que descrever os principais assuntos da auditoria no
relatorio deve referenciar as divulgacdes correspondentes, quando houver, nas
demonstracdes contabeis elaboradas pela administracédo, explicando os motivos de
ter sido tratado como principais assuntos e como o0 assunto foi tratado na auditoria.
No entanto, se o auditor julgar que ndo h& principais assuntos de auditoria a ser
mencionado, por motivo de que ndo ha assunto significativo que deva ser
apresentado, ou que o motivo ndo deva ser comunicado em razdo de lei ou outra
natureza, ou ainda que os Unicos assuntos considerados como principais ja foram
mencionados em secao especifica, a NBC TA 701, no item 58, apresenta um modelo

gue podera ser utilizado nesta secao do relatério:

Principais assuntos de auditoria

Com excecéo do assunto descrito na se¢cdo Base para opinido com ressalva
(adversa ou incerteza relevante quanto a continuidade operacional), ndo
existem [outros] principais assuntos de auditoria a comunicar em nosso
relatério. (CFC, 2016)

A quantidade de principais assuntos de auditoria a serem incluidos no
relatério do auditor devera ser considerada pelo auditor quanto ao porte e
complexidade da entidade, bem como fatos e circunstancias do trabalho de auditoria.
No entanto, para Longo (2017), ndo pode ser uma lista extensa, do contrario perde o

propdsito da secéo.

2.4.5 Paragrafo de énfase e outros assuntos no relatério de auditoria de auditoria

independente

Apesar de ndo esta explicito nas sec¢des do relatério de auditoria pela NBC
TA 700, o paragrafo de énfase tem o objetivo, segundo a NBC TA 706, de chamar

atencdo para assuntos fundamentais para entendimento das demonstracoes
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contabeis pelos usuarios, conforme julgamento do auditor. Dessa forma, a NBC TA

706 apresenta dois tipos de paragrafo: énfase e de outros assuntos.

O paragrafo de énfase é usado quando para chamar atencdo para um
assunto ja apropriadamente divulgado nas demonstracdes contabeis, se no
julgamento do auditor for fundamental para entendimento dos usuarios. No entanto,
esse assunto ndo pode ser base para opinido modificada, ou seja, ndo afeta a opinido
do auditor, e destacada na sec¢ao principais assuntos. A norma ainda descreve, que
em utilizando o paragrafo e énfase, esta segdo devera ter titulo destacado “Enfase”,
ficando a critério do auditor expressar o assunto da énfase no titulo, além de
referenciar a nota explicativa has demonstracdes contdbeis em que se quer chamar

atencao.

O item A5 da norma, exemplifica os assuntos que podem ser enfatizados:
incertezas relacionadas as contingéncias; evento subsequente significativo; aplicacéo
antecipada de nova norma contabil; grande catastrofe com efeito significativo sobre a
posicao patrimonial e financeira da entidade. Além do mais, ndo substitui a secéo de
incerteza relevante a continuidade operacional, quando houver. Ademais, a NBC TA
706 lista outras normas que contém exigéncias para paragrafos de énfase: NBC TA
210 — Concordancia com os Termos do Trabalho de Auditoria; NBC TA 560 — Eventos
Subsequentes; NBC TA 800 - Estruturas Conceituais de Contabilidade para
Propdsitos Especiais.

J& o paréagrafo de outros assuntos € usado no relatério de auditoria, que no
julgamento do auditor, seja relevante para entendimento do usuario de aspectos
relacionados as responsabilidades do auditor ou do relatério de auditoria, e que dessa
forma ndo estdo apresentados nas demonstragdes contabeis, como por exemplo,
restricdo a distribuicdo ou ao uso do relatério do auditor e emissao de relatério sobre
mais de um conjunto de demonstra¢des contabeis. Da mesma forma, a NBC TA 706
lista normas de auditoria que contém exigéncias para paragrafos de outros assuntos:
NBC TA 560 — Eventos Subsequentes; NBC TA 710 — Informa¢cbes Comparativas;
NBC TA 720 — Responsabilidade do Auditor em Relacéo a Outras Informacdes.

De acordo com o Comunicado Técnico de Auditoria (CTA) 25, que trata que
dispbe sobre a orientagdo para a emissdo do novo modelo de relatério do auditor
independente, revisado em 2019 pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC), no
item 18 informa que devido a DVA ser obrigatéria, de acordo com a Lei 6.404/76,
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somente para companhias aberta no Brasil, ja nas normas internacionais, é
considerada uma informacdo suplementar e que por esta razdo a DVA deve ser
mencionada em paragrafo de outros assuntos. Ainda, quando o auditor emitir
abstencdo de opinidao ou opinidao adversa, deve referenciar a secdo “Base para

opiniao” no paragrafo de outros assuntos.

2.4.6 Outras informacdes da entidade no relatorio de auditoria independente

7z

Em geral, em conjunto com as demonstracdes contabeis, € emitido o
relatorio anual da administracdo, que contempla sobre o desenvolvimento da
empresa, sua perspectiva, 0s riscos e as incertezas, declaracdo do o0rgao
administrativo da entidade e relatérios sobre questbes de governanca, de acordo com

leis, regulamentos ou praticas.

Essa secéo se aplica a todo relatorio de auditoria, exceto quando houver
abstencdo de opinido, conforme a NBC TA 720, que conceitua outras informacdes
como sendo “informacgdes financeiras e nio financeiras (que ndo as demonstragdes
contabeis e o relatorio do auditor sobre as demonstracdes contabeis) incluidas no
relatério anual da entidade.” (CFC, 2016)

O objetivo do auditor para essa secado, segundo a norma, € que apos ler
essas outras informacdes da entidade, deve avaliar e considerar se ha inconsisténcias
relevantes com as demonstracdes contabeis, principalmente relacionado a valores, e
com o conhecimento obtido pelo auditor ao longo da auditoria. Se o auditor avaliar que
existe inconsisténcia relevante, devera discutir com a administracao e, se necessario,
realizar outros procedimentos para concluir se ha distor¢des relevantes nos relatorios

da administracéo ou das demonstracdes contabeis.

Nesta secao, de acordo com a NBC TA 720, o auditor devera informar que:
as informacdes do relatério da entidade (outras informacgdes) sao de responsabilidade
da administracéo; informar se outras informacdes foram recebidas antes ou recebera
depois da emisséo do relatério de auditoria; declarar que a opinido do auditor nao
abrange as outras informacdes (relatério da entidade); informar a responsabilidade do
auditor na leitura do relatorio da entidade; e, quando for obtido o relatério da entidade

anterior ao relatério de auditoria, informar que ndo tem nada a relatar sobre o relatério
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da entidade ou informar que existem as distor¢cdes relevantes que néo corrigidas pela

administracdo no relatorio da entidade.

2.4.7 Responsabilidades da administracdo e da auditoria independente pelas

demonstracdes contabeis no relatério de auditoria independente

Com base na NBC TA 700, o relatorio de auditoria deve incluir uma sec¢ao
intitulada de “Responsabilidades da administracdo pelas demonstragcdes contabeis”
ou Responsabilidades da governanga pelas demonstragdes contabeis”, quando for o
caso, descrevendo que a responsabilidade da administragcdo ou governanca pela
elaboracdo das demonstracdes contabeis de acordo com a estrutura de relatorio
financeiro aplicavel e pelos controles internos da entidade e que também da avaliacao
da continuidade da capacidade operacional.

Também dever ser incluida uma segao com o titulo “Responsabilidades do
auditor pela auditoria das demonstragdes contabeis” que deve declarar os objetivos
do auditor independente esclarecendo que a apesar da seguranca razoavel sobre
demonstracdes contabeis ser um alto nivel de seguranc¢a ndo ha garantia de deteccao
de distorcBes relevantes, quando existir, e que as distorcdes podem ser ocasionadas
por erro ou fraude. Além disso, deve ser declarado que o auditor utiliza julgamento e
ceticismo profissional para identificar e avaliar os riscos de distor¢ao relevante, obter
entendimento dos controles internos relevantes, avaliar a adequacao das politicas
contabeis e a base contabil de continuidade operacional, avaliar evidéncias de
auditoria e avaliar a apresentacdo geral, estrutura e conteudo das demonstracées
contabeis.

Deve ser informado que o auditor possui independéncia em relacdo a
identidade conforme exigéncias éticas. Bem como, deve declarar que realiza
comunicacdo com a governanca sobre planejamento, principais assuntos de auditoria
que serdo comunicados e sobre a conclusdo do trabalho de auditoria, conforme
normas de auditoria aplicaveis.

Quando houver abstencao de opinido sobre as demonstracdes contabeis
pelo auditor, na se¢ao de responsabilidades do auditor, conforme item 28 da NBC TA
705, deve ser alterada a descricdo acima mencionada e fazer referéncia a secao
“‘Base para a abstencao de opinidao” de que nao foi possivel obter evidéncia de

auditoria apropriada e suficiente.

41



3 METODOLOGIA

A metodologia para responder ao problema desta pesquisa € de forma
quantitativa, que buscou identificar um vinculo e interpretacdo dos fenbmenos que
envolvem os objetos deste artigo.

Em uma pesquisa quantitativa o que se pretende é generalizar os resultados
encontrados em um grupo ou segmento (amostra) para uma coletividade
maior (universo ou populagéo). E também que os estudos realizados possam
ser replicados. (SAMPIERI, 2013, p.31)

Quanto aos objetivos a pesquisa foi realizada de forma descritiva, pois

as pesquisas descritivas tém como objetivo a descricdo das caracteristicas
de determinada populagéo ou fendmeno. Podem ser elaboradas também com
a finalidade de identificar possiveis relacfes entre variaveis. S&o em grande
namero as pesquisas que podem ser classificadas como descritivas e a
maioria das que sao realizadas com objetivos profissionais provavelmente se

enquadra nessa categoria. (GIL, 2022, p. 42)

Foram utilizados dois procedimentos de pesquisa, o0 bibliografico e o
documental. Segundo Gil, “a pesquisa bibliografica fundamenta-se em material
elaborado por autores com o proposito especifico de ser lido por publicos especificos.
Ja a pesquisa documental vale-se de toda sorte de documentos” (GIL, 2002, p. 45).
“A caracteristica da pesquisa documental € que a fonte de coleta de dados esté restrita
a documentos, escritos ou ndo, constituindo o que se denomina de fontes primarias”
(LAKATOS, 2021, p. 66). Na pesquisa documental foram analisados os relatorios da
auditoria independente ja publicados no site da bolsa de valores B3, a fim de conseguir
informacg0des para responder ao problema da pesquisa.

O universo desta pesquisa foram os relatérios de auditoria independente
das empresas listadas da bolsa de valores B3, que estava em recuperacao judicial até
abril de 2024, independentemente da data de entrada em recuperacéo judicial. O
levantamento das empresas em recuperacdo judicial foi realizado no préprio site da
B3 atraves do endereco: <<https://www.b3.com.br/pt_br/market-data-e-
indices/servicos-de-dados/market-data/consultas/boletim-diario/boletim-diario-do-
mercado/>>, que foi identificado de 15 empresas em recuperacao judicial, sendo elas
apresentadas na Tabela 1:
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Tabela 1 — Empresas em recuperacéo judicial no 1° trimestre 2024

Empresas em recuperacéo Subsetor d Ano pedidE) 2
Tkt ubsetor das empresas jrsg:JC[i)aelragao
Teka-Tecelagem Kuehnrich S.A Vestuério e Calgcados / Fios e Tecidos 2012
Refinaria Manguinhos S.A Petréleo, Gas e Biocombustiveis 2015
Pomifrutas S.A Agropecuaria / Agricultura 2018
Hotéis Othon S.A Hotéis e Restaurantes / Hotelaria 2018
Eternit S.A Construcao e Engenharia 2018
Bardella S.A. Industrias Mecénicas | Maquinas, Equipamentos, Veiculos e Pecgas 2019
Renova Energia S.A Energia Elétrica / Energia Elétrica 2019
Jodo Fortes Engenharia S.A Construcao Civil / Incorporagbes 2020
Atamasa Participa¢Bes S.A Servigos 2022
Paranapanema S.A Siderurgia e Metalurgia / Artefatos de Cobre 2022
Rossi Residencial S.A. Construcao Civil / Incorporagfes 2022
Ol S.A Telecomunicagdes / Telecomunicacdes 2023
Americanas S.A Comércio 2023
Light S.A Energia Elétrica / Energia Elétrica 2023
Osx Brasil S.A Petréleo, Gas e Biocombustiveis 2024

Fonte: Boletim diario do mercado, disponivel no site B3

No entanto, para fim de amostra, foi considerado apenas 14 empresas, pois
a empresa Americanas S.A até a conclusao desta pesquisa ndo havia emitido o
relatério anual de auditoria independente sobre as demonstra¢cdes contébeis referente
ao exercicio de 2023.

Com base na amostra, foi realizada a extracdo dos relatorios anual de
auditoria independente do ano base de 2023 das empresas em recuperacao judicial
selecionadas no site da B3, disponivel no endereco: <<https://sistemaswebb3-
listados.b3.com.br/listedCompaniesPage/>>.

Foi utilizado o Microsoft Excel para realizar a tabulacdo dos dados e
construcdo dos quadros e tabelas, sendo extraidas as informac¢fGes oriundas das
demonstracdes financeiras, comunicados a mercado, relatérios da administracdo e
relatorios anual de auditoria independente com o objetivo de responder ao problema
da pergunta norteadora.

Primeiramente foi realizada separacdo dos setores de empresas listadas
na B3 em recuperacgao judicial no 1° trimestre 2024, para identificacdo do perfil de
negocio de empresas em recuperacao judicial. Em seguida foi pesquisado os motivos
do pedido de recuperacao judicial de cada empresa da amostra, através da leitura dos

comunicados a mercado e peticbes iniciais, disponibilizados nas paginas das
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empresas nho site da B3, através do endereco: <<https://sistemaswebb3-
listados.b3.com.br/listedCompaniesPage/>>

Ainda através das paginas das empresas disponibilizadas no site da B3,
foram extraidos os relatérios com informacgfes financeiras das empresas em
recuperacdo judicial, sobre resultado do exercicio, capital circulante liquido,
patrimoénio liquido e fluxo de caixa operacional, a fim de apresentar os dados
financeiros das empresas em recuperacao judicial no exercicio de 2023.

Através dos relatorios de auditoria independente, foram identificadas as
empresas de auditoria independente que analisaram as empresas em recuperacao
judicial e as opinides das demonstracdes contdbeis emitidas em relatérios por estas
empresas.

Em seguida, foi realizada a leitura dos relatdrios de auditoria para analisar
e comparar a estrutura do relatério emitido para as empresas em recuperacao judicial
com a estrutura de relatério de auditoria independente, conforme a NBC TA 700,
sendo identificados os principais motivos de base para opinido modificada dos RAI
das empresas em recuperacao judicial, as se¢cdes emitidas nos relatorios e os motivos
sobre a continuidade operacional.

Foram levantadas as quantidades de RAI com principais assuntos de
auditoria, as interacbes entre as descricdes dos principais assuntos e secao de
continuidade operacional, os motivos dos principais assuntos de auditoria nos RAI das
empresas em RJ. Também foram consolidados os paragrafos de énfase, outros
assuntos e outras informacfes do relatério da administracdo, destacado pelos
auditores e comparados com as normas de auditoria.

Por fim, foram compiladas as conformidades e ndo conformidade por secao
dos relatorios de auditoria independente emitidos em 2023 para as empresas em
recuperacao judicial e por firma de auditoria apresentando o percentual de alcance de

conformidade dos relatorios.
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4. ANALISE E DISCUSSAO DOS RESULTADOS

Inicialmente serd apresentado o panorama geral das empresas em
recuperacéo judicial listadas na bolsa de valores no primeiro trimestre de 2024, quanto
ao setor de atuacdo, tempo em recuperacdo judicial, resultado do exercicio, capital
circulante liquido e patrimdnio liquido, opinides dos relatorios de auditoria, maiores

assuntos, entre outros.

Em seguida serdo apresentadas as secdes dos relatérios de auditoria
analisando a forma de apresentacéo e o conteudo (de forma limitada tendo em vista
que nao foi possivel obter todas as informa¢cdes que embasaram as opinides dos

auditores) com base nas normas de auditoria.
4.1. Perfil das empresas em recuperacéo judicial na B3 no 1° trimestre de 2024

Os setores com a maiores quantidades de empresas em recuperagao
judicial no primeiro trimestre de 2024, da amostra, sdo: construcéo civil (2), petrdleo,
gas e biocombustivel (2) e energia elétrica (2), representando 43% do total, conforme
Tabela 2:

Tabela 2 — Setores de empresas listadas na B3 em recuperacéo judicial no 1° trimestre 2024

Setores em Recuperagéo Judicial Quantidade %

Construcéo Civil / Incorporactes 2 14%
14%
14%
7%
7%
7%
7%
7%
7%
7%
7%

Petrdleo, Gas e Biocombustiveis

Energia Elétrica / Energia Elétrica

Construcéo e Engenharia
Siderurgia e Metalurgia / Artefatos de Cobre
Servigos

Vestuario e Calcados / Fios e Tecidos
Agropecuaria / Agricultura
Telecomunicacgdes / Telecomunicacfes

Hotéis e Restaurantes / Hotelaria

N N IR

Méaquinas, Equipamentos, Veiculos e Pegas

=
IS

Total Geral

Fonte: Elaborado pelo autor (2024)

Os motivos dos pedidos de recuperacao judicial das empresas da amostra
foram diversos, tais como, por exemplo, crise politico-econdmico, concorréncia,
gestdo, regulamentacdes, dificuldade de acesso a financiamento, impactos no
mercado pela COVID-19, entre outros, conforme Quadro 3 possui 0 resumo dos
motivos apresentados por meio de fatos relevantes e peticédo inicial do pedido de

recuperacgao disponiveis no site da B3:
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Quadro 3 — Motivos do pedido de recuperacéo judicial

Empresa em RJ

Motivo do pedido de recuperagdo judicial

Teka-tecelagem
Kuehnrich S.A

Dentre as causas e circunstancias da crise foram: (i) a reducdo do faturamento em
funcdo concorréncia externa; (ii) a dificuldade de adaptacdo do custo fixo a nova realidade
mercadoldgica; (iii) a corrosdo do capital proprio em decorréncia do acumulo de resultados
econdmicos negativos e consequentes aumento do endividamento e redugdo da capacidade de
pagamento; (iv) a dificuldade de acesso a fonte de financiamento, pela total auséncia de crédito;
e (v) a alta do preco do algodéo e a crise do setor téxtil.

Refinaria
Manguinhos S.A

Prejuizos e vencimentos das obrigacdes operacionais e fiscais, decorrentes da situagdo
econdmico-financeira e principalmente pelo decreto de desapropriacdo da sede da Companhia
expedido pelo Governo do Estado do Rio de Janeiro.

Pomifrutas S/A

Crise na producgédo e escoamento da produgdo de magas; importagdo de magas; ma gestao de
seus antigos acionistas, controlador e administradores.

Hotéis Othon
S.A

Crise politico-econdmica do pais; investimentos em periodo da Copa e Jogos Olimpicos sem
demanda pelos servicos posteriormente; escassear as linhas de financiamento que usualmente
eram disponibilizadas ao mercado.

Eternit S.A

Suspenséo por deciséo judicial da utilizagdo da matéria prima do amianto na utilizacéo de
produtos fibrocimento; reducao da demanda nacional e internacional do amianto; deterioracéo
do setor; reducao de rentabilidade.

Bardella S.A.
Industrias
Mecanicas

Desde 2014, em razdo do cenario macroeconémico do pais e do escandalo envolvendo a
Petrobras, o Grupo Bardella, que possuia diversos contratos direta ou indiretamente com a
Petrobras, viu sua receita e carteira reduzir-se substancialmente. Além da retragdo de crédito
pelas Instituicbes Financeiras que majoraram os custos dos financiamentos e exigiram novas
garantias (alienacao/cessao fiduciaria).

Renova Energia
SA

Atraso na conclusdo do complexo edlico AS lil, e as SPEs que compdem a Fase A do projeto
AS Il tém sido obrigadas a cumprir suas obrigacdes de fornecimento de energia elétrica por
meio da compra no mercado spot ocasionado despesas recorrentes. E a AES Tieté, player que
ja vinha interesse na aquisicdo do projeto AS lll, formalizou ao mercado a sua desisténcia da
negociacao. Além disso, divida de financiamento de curto prazo com o BNDES.

Atamasa
Participacdes
SA

Frente aos desafios impostos pela (i) retracdo econdmica dos ultimos dois anos decorrente da
pandemia da COVID-19; (ii) elevacdo das taxas de juros; e (iii) restricbes créditos para
empresas em reestruturacéo.

Joéo Fortes
Engenharia S.A

Diversos fatores que contribuiram para a instauragdo da crise que se abateu sobre as
sociedades: (a)dificuldades do préprio setor imobiliario nos ultimos anos, (b) crise econémica
intermitente; c) incidéncia de distrato imotivados e escassez de crédito; (d) declaragdo de
Pandemia da Covid-19, com a consequente paralizacdo da atividade econfmica, quando a
economia comecava a dar sinais de recuperacao.

Paranapanema
S.A

Eventos ocorridos entre 2016 e 2017 acarretaram a queda exponencial de receita, como 0s
cortes das linhas de crédito existentes e o acesso a novos financiamentos dificultados. Apesar
de renegociacdo de dividas e captacdo de recursos em 2017, em 2019 impactou
significativamente o mercado financeiro, aumentando o custo de captagdo de recursos,
reduzindo as linhas de crédito e aumentando a divida em razao da indexacao de parte de suas
operagfes em moeda estrangeira, devido a Covid-19. E em 2022, houve paralizacdo da
Unidade Industrial de Dias D’Avila (BA) devido a uma manutenc&o corretiva.

Rossi
Residencial S.A.

Desde 2014 a empresa enfrentava problemas na demanda do mercado imobiliario devido ao
cenario econémico-politico. A empresa tem alta exposi¢ao nos setores de baixa e média renda.
Aumento exponencial no nimero dos distratos e das contingéncias civeis e tributarias das,
resultando indisponibilidade de imdveis para comercializacéo. E ainda, o agravo da Covid-19
que trouxe uma estagnacdo para o mercado imobiliario

OiS.A

Em sua segunda recuperacdo judicial, 3 meses depois da primeira, o0 motivo do pedido foi em
razdo de que ndo foi possivel concluir as negocia¢des com os credores antes do prazo previsto
para pagamento de dividas que venceriam no inicio de fevereiro de 2023.

Light S.A

O Grupo Light constatou ndo possuir condi¢cdes de continuar a sua operacdo sem o auxilio de
um procedimento que lhe permita renegociar seu endividamento financeiro de maneira
organizada, global e com protecdo da concesséo.

OSX Brasil S.A

A peticéo inicial do novo pedido de recuperacdo judicial objeto deste fato relevante permanece
em segredo de justica. O total dos créditos listados no pedido de recuperacgéo judicial soma,
nesta data, aproximadamente R$ 7.936.956.205,44

Fonte: Elaborado pela autora (2024).
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A empresa com maior tempo em recuperacao judicial € a Teka-Tecelagem
Kuehnrich S.A, desde 2012, com 12 anos, seguida da empresa Refinaria Manguinhos
S.A com 9 anos, desde 2015.

Todas as empresas em recuperacao judicial da amostra, apresentaram no
resultado do exercicio de 2023 o capital circulante liquido negativo, sendo que a
empresa Light S.A apresentou o maior capital circulante liquido negativo em R$
10.170.915 mil. A empresa Oi S.A apresentou 0 maior resultado negativo em R$
5.427.756 mil, bem como o maior patriménio liquido negativo em R$ 27.283.395 mil e
o maior fluxo de caixa positivo em R$ 1.790.329 mil, conforme Tabela 3 em que séo

apresentados os resultados consolidados das empresas:

Tabela 3 — Informagdes financeiras das empresas em recuperacao judicial

Resultado do Capital Patriménio Fluxo de
Empresas em Fase da RJ Exercicio Circulante Liquido Caixa
recuperacdo judicial 2023 Liquido 2023 2023 Operacional
(R$ mil) (R$ mil) (R$ mil) 2023 (R$ mil)
Atamasa Participacdes S.A | Execucao PRJ 589.953 -57.344 290.027 59.329
. Aprovacao
Light S.A PRJ credores 255.162 -10.170.915 3.095.688 292.066
Rossi Residencial S.A Execucgéo PRJ 254.703 -488.707 -853.760 1.842
Eternit S.A Execucgéo PRJ 127.221 271.752 769.806 16.539
Hotéis Othon S.A Execucédo PRJ 123.511 -195.694 -175.201 6.506
Pomifrutas S/A Execucédo PRJ -5.444 -96.024 -75.884 12
Renova Energia S.A Execucédo PRJ -9.238 -299.032 933.020 17.600
éO‘AiO Fortes Engenharia | £, o\ c50 PRJ -52.456 256522 | -827.605 20.845
,\B/lardfa”.a S-A. Inddstrias Execugdo PRJ -82.440 -42.641 -193.155 26.941
ecéanicas
Xika'tece'agem Kuehnrich | e ocucio PRI -151.545 2575125 | -2.069.952 314
Refinaria Manguinhos S.A | Execucdo PRJ -979.063 -4.993.642 -5.470.881 6
OSX Brasil S.A Aprovacao -1.191.067 -823.296 | -6.808.783 2.141
PRJ credores
Paranapanema S.A Execucédo PRJ -1.389.934 -3.479.247 -4.223.510 85
Oi S.A Aprovacao -5.427.756 -6.509.007 | -27.283.39 1.790.329
PRJ credores

Fonte: Elaborado pela autora (2024).

Dessa forma, foram analisados os relatérios de auditoria independente

emitidos para o exercicio de 2023 das empresas em recuperacgéao judicial no primeiro

trimestre de 2024, quanto a estrutura dos relatorios em face das normas de auditoria

independente.
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4.2. Principais pontos nos relatérios de auditoria independente das empresas

em recuperacao judicial

O panorama geral das firmas de auditoria independente que emitiram
opinido sobre as demonstracfes contabeis das empresas em recuperacgao judicial, a
maioria, representando 79%, foram realizadas por firmas de auditoria fora da lista das
big four, que representaram (21%), sendo: 1 (7%) Deloitte; 1 (7%) Price; e, 1 (7%)
KPMG. As firmas que mais emitiram relatério de auditoria das empresas em
recuperacéo judicial foram RSM Brasil Auditores Independentes Ltda. (21%) e BDO
RCS Auditores Independentes SS (14%), conforme Tabela 4:

Tabela 4 — Firmas de auditoria que emitiram opinido sobre as demonstragdes contdbeis das
empresas em recuperacao judicial no 1° trimestre 2024

Empresas de auditoria independente Quantidade %

RSM Brasil Auditores Independentes Ltda. 3 21%
BDO RCS Auditores Independentes SS 14%
Mazars Auditores Independentes 7%
7%
7%
7%
7%
7%
7%
7%
7%

Next Auditores Independentes S.S.

Evolugéo Auditores Independentes S.S llimitada

Moreira Associados Auditores Independentes S/S

Inforcont Auditores Independentes

Deloitte Touche Tohmatsu

PricewaterhouseCoopers
KPMG Auditores Independentes Ltda.

RPlRr|lRr|lRr|Rr|R|R[R[RL|N

Mandarino & Associados Auditores

=y
N

Total Geral

Fonte: Elaborado pela autora (2024).
Conforme o Quadro 4, as opinides de auditoria emitidas pelas firmas de

auditoria sobre as demonstracGes contdbeis do exercicio de 2023 das empresas em
recuperacéo judicial foram em sua maioria (50%) sem ressalvas (7), seguido de 5

(36%) relatorios com negativa de opinido e 2 (14%) relatérios com ressalva.

Quadro 4 — Opinido do relatério de auditoria para as empresas em recuperacéo judicial

Oplr_uao_de Empresas em RJ Firma de Auditoria
Auditoria

Eternit S.A .

- BDO RCS Auditores Independentes SS

Renova Energia S.A

Joéo Fortes Engenharia S.A RSM Brasil Auditores Independentes Ltda.
Sem Pomifrutas S/A Evolucdo Auditores Independentes S.S llimitada
Ressalva gstri

hBAardPII_a S-A. Inddstrias Moreira Associados Auditores Independentes S/S

ecéanicas

Paranapanema S.A KPMG Auditores Independentes Ltda.

Hotéis Othon S.A Mandarino & associados auditores
Com Atamasa Participa¢des S.A Mazars Auditores Independentes
Ressalva Refinaria Manguinhos S.A Inforcont Auditores Independentes
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Light S.A Deloitte Touche Tohmatsu
Teka-Tecelagem Kuehnrich S.A | Next Auditores Independentes S.S.

Negativa de

o0 OiS.A PricewaterhouseCoopers
Opiniéao Rossi Residencial SAL
oSSt e,SI encial >~ RSM Brasil Auditores Independentes Ltda.
Osx Brasil S.A

Fonte: Elaborado pela autora (2024).

Cabe realizar uma observacdo quanto ao relatério de auditoria
independente da empresa Rossi Residencial S.A disponibilizado no site da B3, que
no momento da pesquisa a opinido de auditoria estava registrada como negativa de
opinido, no entanto, pode-se concluir que a estrutura do relatério € de opinido nao
modificada, tendo em vista que o titulo da opinido ndo ha complemento de “abstencao
de opiniao”, e a secdo de opinido descreve que o0 conjunto das demonstracoes

contébeis pela firma de auditoria RSM Brasil Auditores Independentes Ltda.

Em nossa opini@o, as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas
acima referidas apresentam adequadamente, em todos 0s aspectos
relevantes, a posicéo patrimonial e financeira, individual e consolidada,
da Rossi Residencial S.A - Em Recuperacéo Judicial em 31 de dezembro de
2023 [...] (ROSSI RESIDENCIAL S.A, 2023, grifo meu)

Bem como, a secdo de base para opinido foi divulgada como opinido néo

modificada foi sem ressalvas, conforme segue destacada:

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria. [...] Acreditamos que a evidéncia de auditoria
obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao. (ROSSI
RESIDENCIAL S.A, 2023, grifo meu)

Os principais pontos de analise nos relatorios de auditoria independente
serdo apresentados de acordo com principais se¢cdes que compdem a estrutura,
conforme a NBC TA 700 e outras normas complementares, conforme cada secéo.

Quanto a secéo inicial do relatério de auditoria, que engloba o titulo,
destinatario e opinido, todos os RAI foram emitidos conforme a NBC TA 700, quanto
a opinido ndao modificada. E, conforme a NBC TA 705 quanto a opinido modificada,
com excegdo para a empresa Rossi Residencial S.A, de acordo com 0 exposto
anteriormente.

Das secdes finais do relatério de auditoria que inclui responsabilidades da
administracdo e da auditoria independente pelas demonstracdes contabeis no
relatorio de auditoria independente, todos os RAI foram emitidos conforme a NBC TA
700, quando a opinido foi ndo modificada e conforme a NBC TA 705, quando a opiniao

teve modificacéo.

1 O parecer de auditoria da empresa Rossi Residencial esta classificado como negativa de opinido, no
site da B3, no entanto, o relatério de auditoria independente a opinido é sem ressalva.
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Foi observado a emissao de uma secdo nomeada “Outras observagdes” no
relatorio de auditoria da empresa Hotéis Othon S.A., emitido pela Mandarino &
Associados Auditores, com o assunto sobre parcelamentos de obrigag@es tributarias
e previdenciarias pelo Programa Perse e Quita PGFN, referenciando a notas
explicativas das demonstracdes contabeis da entidade. A se¢do ndo é apresentada
como parte da estrutura do relatorio de auditoria independente pela NBC TA 700.

Serdo apresentadas e analisadas cada sec¢éo, conforme o Quadro 5, dos
RAI das empresas em recuperagéo judicial no 1° trimestre de 2024 listadas na bolsa

de valores, conforme as normas de auditoria aplicaveis.

4.2.1 Analise da base para opinido nos relatérios de auditoria das empresas em

recuperacao judicial

Em todos os relatérios de auditoria foram apresentados secéo de base para
opinido e os principais motivos de base para opinido modificada. Conforme Quadro 5,
para os relatérios com opinido com ressalva, em que ha impossibilidade de obter
evidéncia apropriada e suficiente de que foram apresentados adequadamente, mas
gue seus efeitos ndo sdo relevantes e generalizados sobre as demonstracoes
contébeis, foram relacionados aos motivos sobre: (1) obrigacdes tributarias pendentes
de pagamentos e atualizacdo monetaria e (1) recuperabilidade de agio. Estes motivos
nao estdo diretamente ligados ao processo de recuperacao judicial, no entanto,
podem refletir o atual momento das empresas.

Quanto aos relatérios com abstencéo de opinido, que sao emitidos quando
nao é possivel obter evidéncia apropriada e suficiente de que foram apresentados
adequadamente e seus efeitos sdo relevantes e generalizados sobre as
demonstracdes contébeis, foi observado que os principais motivos séo referentes ao
processo de recuperacao judicial em que as empresas se encontram, tais como: a (2)
pressuposto da base contabil de continuidade operacional para elaboracdo das
demonstracdes financeiras e (2) incerteza relevante quanto a continuidade

operacional devido ao processo de recuperacao judicial.

50



Quadro 5 — Principais motivos de base para opinido modificada dos RAI das empresas em RJ

Opinido

Empresas em RJ Firma de Auditoria Auditoria

Motivo da base para opinido modificada

Refinaria Inforcont Auditores Obrigacdes tributarias pendentes de
Manguinhos S.A Independentes Com pagamentos e atualizagdo monetéria.

Atamasa Mazars Auditores Ressalva

Participacdes S.A Independentes Recuperabilidade de agio.

Falta de evidéncia apropriada e suficiente
Deloitte Touche para concluir sobre o pressuposto da base
Tohmatsu de continuidade operacional para
elaboracdo das demonstracdes financeiras.

Light S.A

Incerteza relevante quanto a continuidade
operacional e da base de preparacdo das
demonstracdes contdbeis e novo pedido de
recuperacdo judicial (PRJ); Diferenca de
atualizacédo da Divida de Cessédo de Direito de
RSM Brasil Auditores Uso com a PdA; Conciliagcdes e confirmacdes
Independentes Ltda. de saldos mantidos com a empresa Porto do
Agu Operagdes S. A; Propriedade para
investimento por Cessdo de direito de uso;
Provisdo para custos de restauragdo ambiental;
Provisdo de fornecedores extraconcursais;
Negativa de | Investimento na Integra Offshore Ltda.

Osx Brasil S.A

Opiniao
Efeitos do julgamento dos embargos de
declaracéo interpostos no plano de recuperagdo
judicial sobre as demonstracdes financeiras;
incerteza significativa quanto a capacidade
de continuidade operacional; davida quanto
a base para preparacdo das informacdes
financeiras; Compensacdo de tributos néo
homologados; Provisbes contingéncias de
ac0es judiciais e processos administrativos.

Teka-Tecelagem Next Auditores
Kuehnrich S.A Independentes S.S.

Multiplas incertezas; Falta de evidéncia
apropriada e suficiente para concluir sobre o
OiS.A PricewaterhouseCoopers pressuposto da base de continuidade
operacional para elaboracéo das
demonstracdes financeiras.

Fonte: Elaborado pela autora (2024).

Para todos os RAI com abstencédo de opinido, se verificou que um dos
motivos estad relacionado a base contdbil de elaboracdo das demonstracdes
contabeis. Dessa forma, conforme A26 da NBC TA 570 e item 09 da NBC TA 705,
quando nao ha evidéncia suficiente e apropriada que a base contabil das
demonstracdes contabeis foi elaborada com pressuposto de continuidade
operacional, deve ser emitido uma opinido modificada.

E observado no Quadro 5, que para 2 relatérios foram divulgados mais de
um motivo que deu base para opinido modificada. Conforme o item A24 e A26 da NBC
TA 705, que dispde que mesmo que tenha sido mencionado o principal assunto da
opinido modificada, ndo justifica a omissdo de outros assuntos identificados. Além
disso, a norma descreve como nao apropriado inserir no relatorio se¢des de principais
assuntos e outras informacdes, dessa forma deve ser incluido na secao de base para
opinido.
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4.2.2 Analise da continuidade operacional nos relatérios de auditoria das empresas

em recuperacao judicial

Dos 8 relatérios de auditoria que foram emitidos com a se¢éo de incerteza

relevante quanto a continuidade operacional 6 (75%) RAI teve opinido sem ressalva

(limpo) e 2 (25%) RAI teve opinido com ressalva, conforme Quadro 6:

Quadro 6 — Secéo de continuidade operacional divulgada no RAI das empresas em RJ

Empresas em RJ

Firma de Auditoria

Opinido de Auditoria

Pomifrutas S/A

Evolugéo Auditores Independentes S.S llimitada

Hotéis Othon S.A

Mandarino & Associados Auditores

Eternit S.A

BDO RCS Auditores Independentes SS

Sem Ressalva

Jodo Fortes Engenharia S.A

RSM Brasil Auditores Independentes Ltda.

Paranapanema S.A

KPMG Auditores Independentes Ltda.

Rossi Residencial S.A.

RSM Brasil Auditores Independentes Ltda.

Sem Ressalva?

Atamasa Participacdes S.A

Mazars Auditores Independentes

Com Ressalva?®

Refinaria Manguinhos S.A

Inforcont Auditores Independentes

Fonte: Elaborador pela autora (2024).

Conforme o item A28 da NBC TA 570, o destaque da sec¢do no relatério é

realizado quando foi concluido pelo auditor que o uso da base contébil de continuidade

operacional, pela administracdo, para elaboracdo das demonstracfes contabeis é

apropriado, mas existe incerteza relevante. Na Tabela 5, estdo apresentadas as

incertezas relevantes quanto a continuidade operacional dos relatérios de auditoria:

Tabela 5 — Motivos da sec¢do da incerteza relevante quanto a continuidade operacional

Empresas em RJ

Firma de Auditoria

Resumo das incertezas relevantes de continuidade
operacional

Atamasa
Participacdes S.A

Mazars Auditores
Independentes

Saldos elevados nas rubricas de fornecedores, encargos
sociais, impostos, parcelamentos previdenciarios e
sociais, empréstimos e financiamentos, debéntures que
foram renegociados com seus credores, porém, a
liquidacé@o ainda esta diretamente ligada ao sucesso e
execuc¢do do plano de recuperacao judicial.

Hotéis Othon S.A

Mandarino & Associados
Auditores

Implementacéo do plano de recuperagéo judicial.

Eternit S.A

BDO RCS Auditores
Independentes SS

Recuperagéo judicial em andamento.

Jodo Fortes
Engenharia S.A

RSM Brasil Auditores
Independentes Ltda.

A situagdo operacional e financeira da Companhia com
prejuizos e passivo a descoberto.

Refinaria

Manguinhos S.A

Inforcont Auditores
Independentes

Prejuizo, passivo a descoberto e alto endividamento.

2 0 parecer de auditoria da empresa Rossi Residencial esta classificado como negativa de opinido, no
site da B3, no entanto, foi considerada nessa pesquisa como opinido sem ressalva.
% No relatério de auditoria independente a secao foi incluida como assunto de paragrafo de énfase.
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A continuidade da Companhia depende agora da
aprovacéo dos credores. N&o foi possivel concluir se

. Evolucéo Auditores a utilizacdo do pressuposto de continuidade
Pomifrutas S.A . : z
Independentes S.S llimitada | operacional, base para a elaboragcdo dessas
demonstracfes financeiras individuais e
consolidadas é apropriado.
Paranapanema S.A KPMG Auditores Prejuizos consolidados; Inadimpléncia da divida do
P ' Independentes Ltda. Acordo Global e a restricdo relevante de caixa.

Dependem do éxito na execu¢do do Plano de
Recuperagao Judicial e das negociacdes

Rossi Residencial RSM Brasil Auditores ; S
supramencionadas, a continuidade

S.A. Independentes Ltda. . . .
operacional da Companhia e de suas controladas ainda
é incerta.

Fonte: Elaborado pela autora (2024)

Em analise da secdo de incerteza relevante sobre a continuidade
operacional do relatério de auditoria independente sobre a empresa Pomifrutas S.A
emitido pela Evolucao Auditores Independentes SS, foi apresentado no antepenultimo
paragrafo que a continuidade da empresa dependente da aprovacao do plano de
recuperacao judicial pelos credores e no ultimo paragrafo o auditor concluiu que nao
obteve evidéncia apropriada e suficiente de que elaboracédo das demonstracdes foram
utilizados como o pressuposto a base contabil de continuidade operacional.

Conforme os itens 22 e 23 da NBC TA 570, esta secdo é usada em
destaque no relatdrio quando o uso da base contabil de continuidade operacional é
apropriado, mas existe incerteza relevante. O contraponto é que, a norma também
estabelece, nos itens 21 e A26, que quando h& o uso inapropriado da base contabil
para elaboracdo das demonstragdes, deve ser emitido uma opinido adversa. Dessa
forma, ha de levantar o questionamento se o0 uso da sec¢éo foi adequado ou se o
relatorio de auditoria deveria ter sido emitido com opinido modificada.

O assunto sobre continuidade operacional ndo se ateve apenas a esta
secdo. Conforme Quadro 5, o assunto também foi divulgado na secdo de base para
opinido dos relatérios emitidos com abstencdo de opinido sobre as demonstracdes
contébeis. A divulgacdo do assunto nesta secdo esta conforme os itens 10, 22, 27,
A24 e A26 da NBC TA 705 e A33 da NBC TA 570.

4.2.3 Analise dos principais assuntos nos relatérios de auditoria das empresas em

recuperacéo judicial

A Tabela 6 demonstra que 10 (71% das 14 empresas em recuperacao
judicial) RAI foram emitidos secao de principais assuntos quando a opiniao do auditor
se deu com ressalva (2) e sem ressalva (8). Os 4 (29% de 14) relatorios emitidos com
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abstencdo de opinido ou negativa de opinido, ndo foi aberta secdo de principais
assuntos, que conforme o item 29 da NBC TA 705, € proibido que o auditor comunique

0s principais assuntos de auditoria quando se abstém de expressar opinido.

Tabela 6 — Quantidade de RAI com principais assuntos de auditoria

Opinido de Auditoria | COM secdo principais assuntos | SEM secédo principais assuntos
Com Ressalva 2 0
Negativa de Opinido 0 4
Sem Ressalva 8 0
Total 10 4

Fonte: Elaborado pela autora (2024).
Foi observado, conforme Tabela 7, que dos 10 RAI emitidos com secao de

principais assuntos, 8 (80%) RAI também tiveram emissdo da secao de incerteza
relevante sobre a continuidade operacional e destas 1 (13%) RAI nédo foi incluida
referéncia a esta secdo no primeiro paragrafo da secdo principais assuntos de
auditoria.

Tabela 7 — Interacdo entre as descri¢cdes dos principais assuntos de auditoria e se¢éo de
continuidade operacional

Principais Secdao de Referéncia a secéao
Empresas em RJ Firma de Auditoria assun?os Continuidade |continuidade
Operacional operacional
Bardella s.a. Inddstrias | Moreira Associados Auditores
Mecénicas Independentes S/S No )
Renova Enerdia S.A BDO RCS Auditores
gia . Independentes SS
. Evolugéo Auditores
Pomifrutas S/A Independentes S.S llimitada
Hotéis Othon S.A Mandanno & associados
auditores
. BDO RCS Auditores
Eternit S.A Independentes SS
Jodéo Fortes RSM Brasil Auditores
Engenharia S.A Independentes Ltda. sim Sim
Atamasa Mazars Auditores Sim
Participacbes S.A Independentes
Refinaria Manguinhos | Inforcont Auditores
S.A Independentes
. . . RSM Brasil Auditores
Rossi Residencial S.A. Independentes Ltda.
KPMG Auditores =
Paranapanema S.A Independentes Ltda. Nao

Fonte: Elaborado pela autora (2024).

Conforme o item 15 (b) da NBC TA 701, quando o assunto der origem a
incerteza relevante quanto a capacidade operacional ndo deve ser descrita na se¢éao
principais assuntos de auditoria, e neste caso, deve destacar a secdo de incerteza
relevante e fazer referéncia na se¢do de principais assuntos. Apesar do principal
assunto destacado no RAI da empresa Paranapanema S.A ser referente a reducéo

ao valor recuperavel de ativos imobilizados deve haver referéncia da segao incerteza
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relevante quanto a capacidade operacional, pois este é considerado um principal

assunto, porém esta destacado.

Os principais assuntos apresentados nos RAI, ou seja, que apareceram

mais de uma vez, conforme o Quadro 7, foram relacionados a provisées de passivos

contingentes, riscos tributarios, civeis e trabalhistas e continuidade operacional.

Quadro 7 — Principais assuntos de auditoria nos RAI das empresas em RJ

Referéncia as

Empresas em RJ | Firma de Auditoria Principais assuntos de auditoria demonstracées
contabeis
. Realizacdo do imposto de renda e .
Atam"?lsa o Mazars Auditores contribuicdo social diferidos ativos Sim
Participa¢des S.A | Independentes —= - - — —
Provisao para riscos tributarios, civeis .
. Sim
e trabalhistas
Recuperacao Judicial Sim
Bardella S.A. Moreira Associados Plano de agao parareversédo dos sim
Industrias Auditores prejuizos acumulados
Mecanicas Independentes S/S Aprovacéo do Plano de Recuperacédo Sim
Judicial
Continuidade operacional Sim
Provisao para riscos tributarios, civeis Sim
. BDO RCS Auditores & trqbaINhlstas - -
Eternit S.A Avaliacéo de valor recuperavel do ativo
Independentes SS . ) e ; .
intangivel e agio por expectativa de Sim
rentabilidade futura (goodwill)
MANDARINO & Impostos Ativos e Passivos N&o
Hotéis Othon S.A | ASSOCIADOS Partes Relacionadas Nao
AUDITORES Imobilizado N&o
Valor liquido realizavel dos imdveis a Sim
Jodo Fortes RSM Brasil Auditores comercializar impairment
Engenharia S.A Independentes Ltda. I . . ~
Provis@es e passivos contingentes Nao
Paranapanema KPMG Auditores Reduc&o ao valor recuperavel de ativos sim
S.A Independentes Ltda. imobilizados
Provisdo para Passivos Contingentes N&o
) Programa Especial de Saneamento de Si
Evolugéo Auditores Ativos PESA Im
Pomifrutas S.A Independentes S.S Banco Regional de Desenvolvimento do | ;-
llimitada Extremo Sul BRDE
Estoques em Formacg&o da Safra Sim
2023/2024
Refinaria Inforcont Auditores Contingéncias fiscais, trabalhistas e .
. P Sim
Manguinhos S.A Independentes civeis
Renova Energia BDO RCS Auditores Valor. Justo dos (.:ontrato’s fL.lturc.)s _ Sim
S.A Independentes SS Provisao parariscos civeis, fiscais e Sim
trabalhistas
) ) ) ) ) Reestruturacéo financeira da Companhia N
Rossi Residencial RSM Brasil Auditores e a sua continuidade operacional ao
S.A. Independentes Ltda. . . ~
Provisdes para riscos Né&o

Fonte: Elaborado pela autora (2024).

A maior quantidade (7, 30% do total de 23) de assunto divulgado foi sobre

provisdes para riscos/contingentes trabalhistas, civeis e fiscal, conforme o Quadro 7,

gue abrangeu 70% (do total de 10) dos RAI que tiveram emissao de principais

assuntos de auditoria. Esse assunto para a auditoria foi considerado como risco,
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tendo em vista que a mensuracdo e reconhecimento sdo divulgados em
demonstracdes contabeis com base no julgamento profissional da entidade.

O item A4l da NBC TA 701, dispde que quando o auditor concluir que
houve incerteza relevante a respeito de fatos ou condi¢des capazes de levantar duvida
significativa quanto a capacidade da entidade manter sua continuidade operacional,
pode ser divulgado como principais assuntos os pontos de relevancia observados. E
possivel observar no Quadro 6, que o RAI para a empresa Rossi Residencial S.A foi
emitida a secdo de incerteza relevante quanto a continuidade operacional e, conforme
o Quadro 7, a continuidade operacional também foi incluida como principais assuntos
de auditoria.

Chama atencdo o RAI emitido para a empresa Bardella S.A. Industrias
Mecanicas (sem ressalva), pela Moreira Associados Auditores Independentes S/S, em
gue descreve como principais assuntos de auditoria a continuidade operacional e
repete 0 mesmo assunto na secao de paragrafo de énfase.

Os principais assuntos de auditoria devem ser apresentados nos relatorios
referenciando, quando aplicavel, as demonstracdes contabeis da entidade (item 13 e
A40 da NBC TA 701), no entanto, 7 (30% do total de 23) dos principais assuntos
emitidos ndo houve referéncia as demonstracdes contabeis, conforme observado no
Quadro 7 . “A referéncia as divulgagdes relacionadas permite aos usuarios previstos
entenderem melhor como a administragcdo tratou o0 assunto ao elaborar as
demonstragdes contabeis”. (CPC, 2016)

Os RAI com maiores quantidades de assuntos apresentados foram das
empresas Bardella S.A. IndUstrias Mecanicas e Pomifrutas S.A emitidos pelas firmas
Moreira Associados Auditores Independentes S/S e Evolucdo Auditores
Independentes S.S llimitada, respectivamente, com 4 assuntos cada. Conforme Longo
(2017), deve haver cuidado ao incluir muitos assuntos na sec¢do, sendo, perde o

sentido.

4.2.4 Analise dos paragrafos de énfase e outros assuntos nos relatorios de auditoria

das empresas em recuperacao judicial

Os principais temas dos paragrafos de énfase foram relacionados a
incerteza de continuidade operacional (3 — 18%), seguido de reconhecimento de
receita nos contratos de compra e venda (2 — 12%) e recuperagéo judicial (2 — 12%).

56



Para 5 RAI ndo foram apresentados paragrafo de énfase. Os demais temas seguem
na Tabela 8. E importante pontuar que foram emitidos mais de um assunto por

paragrafo de énfase:

Tabela 8 — Assuntos do paragrafo de énfase nos RAI das empresas em RJ

Assuntos do paragrafo de énfase Quantidade %

Incerteza relevante quanto a continuidade operacional 3 18%
Reconhecimento de receita nos contratos de compra e venda ndo concluida 12%
Recuperagao Judicial 12%
Cobertura de Seguros 6%
Processos judiciais e seus reflexos na Companhia e controladas 6%
Proviséo para Créditos de Liquidacdo Duvidosa 6%
Fornecedores a pagar 6%
Desconsolidagdo de investida das demonstracdes financeiras 6%

Outros assuntos criminais envolvendo o acionista controlador e seus reflexos
na Companhia e suas controladas
Fonte: Elaborado pela autora (2024).

R Rr|Rr|Rr|Rr|RLr (N[N

6%

O paréagrafo de énfase sobre incerteza relevante quanto a continuidade
operacional foi emitido nos RAI das empresas Refinaria Manguinhos S.A, Bardella
S.A. Industrias Mecanicas e Atamasa Participacfes S.A, no entanto, apos a revisao
da NBC TA 570 no ano de 2016 pelo Conselho Federal de Contabilidade, visando
adequar as normas brasileiras as normas internacionais, esse assunto deixou de ser
tratado como paragrafo de énfase e passou a ser tratado em secdo separada no
relatorio de auditoria quando a base contabil de elaboracdo das demonstracdes
contébeis for apropriada, mas existe incerteza relevante de continuidade da entidade.

Quanto ao assunto reconhecimento de receita nos contratos de compra e
venda ndo concluida foi apresentado no paragrafo de énfase das empresas do setor
de construcéo civil e incorporac¢des, Joao Fortes Engenharia S.A e Rossi Residencial
S.A, ambos emitidos pela RSM Brasil Auditores Independentes Ltda., para informar
que as empresas tratam esse assunto conforme divulgacdo da CVM do oficio circular
CVM/SNC/SEP/n.° 02/2018.

JA o assunto sobre recuperacdo judicial foi apresentado no RAI das
empresas Bardella S.A. Industrias Mecéanicas e Renova Energia S.A pelas firmas
Moreira Associados Auditores Independentes S/S e BDO RCS Auditores
Independentes SS, respectivamente, em que mencionam a movimentacdo do
processo de recuperacgao judicial.

O RAI emitido pela Moreira Associados Auditores Independentes S/S para
a empresa Bardella S.A. Industrias Mecéanicas chama atencédo pela extensdo da
descricdo dada aos assuntos publicados na secao do paragrafo de énfase. Conforme
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Longo (2017) o paragrafo de énfase deve ser curto e objetivo, do contrario pode
sugerir que as notas explicativas das demonstracdes financeiras nao incluem as
divulgacbes necessarias, o que implicaria uma opinido com ressalva no relatorio de
auditoria, e ndo apenas uma énfase.

Sobre paragrafo de outros assuntos, das empresas em recuperacao judicial
foram destacados assuntos relacionados a: 12 (75%) assuntos sobre demonstracao
do valor adicionado; 2 (13%) assuntos sobre auditoria do exercicio anterior; e, 1 (6%)
assuntos sobre demonstragbes financeiras comparativas. E importante mencionar
gque em alguns RAI foram emitidos mais de um assunto no “paragrafo de outros

assuntos”. Apenas o RAI da empresa Paranapanema S.A nao foi emitida essa secéao.

Tabela 9 — Assuntos do paragrafo de outros assuntos nos RAI das empresas em RJ

Assuntos do paragrafo de outros assuntos | Quantidade %

Demonstragdo do valor adicionado (DVA) 13 81%
Auditoria do exercicio anterior 2 13%
Demonstragfes financeiras comparativas 1 6%

Fonte: Elaborado pela autora (2024).

De acordo com o CTA 25, no item 18, a DVA é obrigatéria para as
companhias abertas brasileiras, jA& as empresas que emitem as demonstracdes de
acordo com a IFRS, a DVA deve ser mencionada em paragrafos de “outros assuntos”.
Dessa forma, 13 (81% do total de 14 empresas em RJ) RAI apresentaram no
paragrafo de outros assuntos a DVA. Apenas 1(14%) RAI, da empresa Pomifrutas
S.A, o assunto sobre DVA foi apresentado na sec¢éo outras informagdes. Todos 0os 5
RAI com opinido modificada por abstencdo de opinido, conforme Quadro 2,
referenciaram a secao “Base de opiniao” no paragrafo outros assuntos, conforme
determina a CTA 25.

Quanto ao assunto auditoria do exercicio anterior, foram emitidos nos RAI
das empresas Rossi Residencial S.A e OSX Brasil S.A, ambos pela RSM Brasil
Auditores Independentes Ltda. Para o RAI da Rossi foi informado que na auditoria do
exercicio anterior (2022), foi realizada pela mesma firma e que houve abstencéo de
opinido pelo motivo de que o plano de recuperacao judicial estava em elaboracéo e
nao era possivel emitir opinido se a base contabil utilizada era adequada, e que apesar
de que o exercicio de 2023 a opinido foi expressa sem modificacdo, houve a incluséo
da secao de “incerteza relevante quanto a continuidade operacional”’. Dessa forma,

entende-se que o assunto que foi base para abstenc&o de opinido (base contabil) no
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exercicio de 2022 foi resolvido, caso contrario, a opinido do relatério permaneceria
com abstencao.

E para a empresa OSX Brasil, foi informado que a auditoria do exercicio de
2022 foi realizada por outro auditor destacando que a opinido do RAI anterior foi sem
ressalva e com emissao da seg¢do de “incerteza relevante quanto a continuidade
operacional” sobre a assuntos de fornecedores a pagar, desconsolidagao de investida
das demonstragdes financeiras e Operacao Lava Jato.

O assunto demonstragdes financeiras comparativas foi divulgado apenas
no RAI da Pomifrutas S.A que foi emitido pela Evolugcédo Auditores Independentes S.S
llimitada, informando que as demonstracdes contdbeis comparativas do exercicio de

2022 também foram auditadas.

4.2.5 Andlise de outras informacdes da entidade nos relatorios de auditoria das

empresas em recuperacao judicial

O Quadro 8, mostra que 2 (14% do total de 14 empresas) RAI ndo foram
emitidos a se¢ao de “outras informagdes”. Segundo o item 29 da NBC TA 705, quando
h& abstencéo de opinido (negativa de opinido) ndo deve ser emitida secéo de outras
informacd@es, pois do contrario, conforme o item A58 da NBC TA 720, obscurece a

opinido como um todo das demonstracdes contabeis.

Quadro 8 — Emissao da secéo outras informac8es nos RAI das empresas em RJ

Empresas em RJ Opinido de Auditoria | Secéo Outras informacdes
Bardella S.A. IndUstrias Mecanicas
Eternit S.A

Hotéis Othon S.A

Jodo Fortes Engenharia S.A
Renova Energia S.A

Rossi Residencial S.A.
Paranapanema S.A

Pomifrutas S/A

Atamasa Participacdes S.A
Refinaria Manguinhos S.A

OSX Brasil S.A

Teka-Tecelagem Kuehnrich S.A
OiS.A

Light S.A

Sem Ressalva Sim

Com Ressalva Sim

Sim

Negativa de Opinido

Fonte: Elaborado pela autora (2024).
Dessa forma, ndo foram apropriadas a emissao das secbes de “outras
informacgdes” nos RAI das empresas OSX Brasil e Teka, emitidos pela Next Auditores

Independentes S.S. e RSM Brasil Auditores Independentes Ltda., respectivamente.
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4.3 Discussodes dos Resultados

Os setores com a maiores gquantidades de empresas em recuperacao
judicial no primeiro trimestre de 2024 sdo de construcdo civil, petrdleo, gas e
biocombustivel e energia elétrica. Os motivos mais recorrentes dentre as 14 empresas
em recuperacédo judicial foram referentes a crise politico-econémico, concorréncia,
gestdo, regulamentacdes, dificuldade de acesso a financiamentos, impactos no
mercado pela COVID-19, entre outros. A maioria das firmas de auditoria que emitiram
opinido sobre as demonstragfes contdbeis das empresas em recuperacgéo judicial
listadas na bolsa de valores B3 no exercicio de 2023, sdo as empresas fora da lista
das big four.

Sobre os aspectos materiais dos relatorios de auditoria independente das
empresas em recuperacao judicial, a maioria das opinides emitidas foi sem ressalva,
representando 50% (7 do total de 14), o que permite concluir que apesar das
empresas estarem em dificil situacao financeira, as demonstracées contabeis foram
elaboradas em base contébil com pressuposto de continuidade operacional de forma
adequada. Porém, para 85% (6 do total de 7) destas, houve emissdo da secao de
“Incerteza relevante sobre a continuidade operacional” em que a maioria dos motivos
sdo referentes a implementacdo e execucdo do plano de recuperacdo judicial e
prejuizos financeiros acumulados e a descoberto.

Dentre as opinides sem ressalva, o RAI da Pomifrutas S.A emitido pela
Evolucéo Auditores Independentes S.S llimitada, poderia ser tratado como abstencao
de opinido, pois foi exposto na se¢do de incertezas relevantes que nao era possivel
concluir sobre a base de continuidade operacional em que as demonstracdes foram
elaboradas. No fechamento dessa pesquisa, foi verificado que a empresa entrou em
processo de faléncia, sendo suspensas as negociacdes na bolsa de valores B3.

As opinides de abstencdo ou negativa de opinido representaram 36% (5 do
total de 14) dos RAI. Os principais motivos destacados na se¢ao “base para opiniao”
modificada foram em relacdo a falta de evidéncia apropriada e suficiente para concluir
sobre o pressuposto da base contabil de continuidade operacional para elaboracéo
das demonstracdes financeiras e sobre as incertezas significativas quanto a
capacidade de continuidade operacional. Observou-se que as abstencdes de opinido
foram emitidas para as empresas que entraram com pedido de recuperacéo judicial
nos anos de 2023 e 2024 (Light S.A, Oi S.A e OSX Brasil S.A), em que 0 processo
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esta em fase inicial (elaboracéo ou aprovacéao pelos credores ou deferimento pelo juiz
do plano de recuperacao judicial), exceto pela Teka-Tecelagem Kuehnrich S.A, que
esta em processo de recuperacao judicial ha 12 anos.

Cabe chamar atencéo sobre o RAI da empresa Rossi Residencial S.A
disponibilizado no site da B3, que foi classificada como negativa de opinido (abstencao
de opinido), sendo que em andlise do relatério, os elementos apontam para uma
opinido sem ressalva. No fechamento dessa pesquisa, houve alteragéo da opinidao do
RAI no site da B3 para “com ressalva”, no entanto, a estrutura e conteudo continua
refletindo uma opinido ndo modificada. Para fins de analise nessa pesquisa este RAI
foi considerado como opinido sem ressalva.

As opinides com ressalva representaram 14% (2 do total de 14) dos RAlI,
em que os motivos das ressalvas foram em decorréncia de obriga¢8es tributarias
pendentes de pagamentos, atualizacdo monetéaria e recuperabilidade de agio. Para
estes relatérios, também foram emitidas secdo de “Incerteza relevante sobre a
continuidade operacional” quanto a execug¢do do plano de recuperagao judicial e
quanto a prejuizos e endividamentos, ou seja, sobre a continuidade operacional da
empresa.

Os principais assuntos destacados nos RAI das empresas em RJ foram
relacionados a provisbes de passivos contingentes, riscos tributarios, civeis e
trabalhistas e continuidade operacional. O assunto sobre provisdes foi considerado
COMO risco, pois a mensuracao e reconhecimento sao divulgados em demonstragdes
contdbeis com base no julgamento profissional da entidade. A atencdo dada a estes
assuntos pelos auditores pode se justificar principalmente pelo fato das empresas
estarem passando por um processo de reorganizacdo financeira e se as provisdes
estiverem fora do radar podem trazer impactos financeiros negativos significativos.

Outro ponto que chama atencdo é que a empresa BDO RCS Auditores
Independentes S.A, que auditou duas empresas: a Eternit e a Renova Energia, e
emitiu secdo de incerteza relevante relacionada com a continuidade operacional
apenas para a Eternit, destacando que a continuidade operacional da companhia esta
atrelada a recuperacéo judicial. No entanto, no RAI da empresa Renova Energia nao
houve emissdo desta se¢do, apesar de que a empresa esta na fase de execucédo da
recuperacao judicial e ainda no decorrer do processo realizou aditamento ao plano de
recuperacao judicial, embora aprovado pelos credores, para uma nova extensao dos

prazos e condi¢cdes de pagamento. Apesar disso, ndo é possivel aferir, com base
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apenas nas documentacdes analisadas (RAI e notas explicativas), que houve
inconformidade no ndo uso da secéo pela firma.

Quanto aos aspectos formais e estruturais dos relatorios de auditoria
independente das empresas em recuperagao judicial em consonancia com as normas
de auditoria, foram observadas divergéncias pontuais.

Algumas obrigatoriedades que as normas exigem nao foram cumpridas
como: referenciamento de secdes e de notas explicativas das demonstracbes
contabeis, quando coubesse (Hotéis Othon, Jodo Fortes, Pomifrutas e Rossi);
divulgacao dos assuntos de continuidade operacional e recuperacéo judicial em mais
de uma secdo, como tanto em secdes de incerteza relevante quanto nas secodes de
principais assuntos e nas de paragrafos de énfase (Bardella e Pomifrutas). Além disso,
h&d a descricdo extensdo dos assuntos apresentados e de cépia na integra dos
comunicados ao mercado e das notas explicativas da entidade para o relatério de
auditoria (Bardella), o que néo agrega valor aos usuarios e pode sugerir que as notas
emitidas pela entidade ndo incluem as divulgagcfes necessérias, 0 que implicaria uma
opinido com ressalva no relatorio e ndo apenas uma énfase.

Ademais, 3 relatorios (Manguinhos, Atamasa e Bardella) apresentaram
incerteza relevante de continuidade operacional como paragrafo de énfase. Esta
estruturacdo nao é mais vigente desde 2016, quando houve alteracdo da norma NBC
TA 700. Os RAI das empresas OSX e Teka tiveram abstencdo de opinido e
apresentacao da secao de “outras informacdes, o que pode obscurecer a opiniao
como um todo das demonstracBes contabeis. Foi identificado também, no RAI da
empresa Hotéis Othon, emitido pela firma Mandarino & Associados Auditores, a
inclusdo de secao “outras observagdes” que nao compde a estrutura dos relatérios de
auditoria independente, conforme o que descreve a NBC TA 700.

Dessa forma, no resultado consolidado dos relatorios de auditoria
independente das firmas, apenas a secdo de base de opinido esta em conformidade
em todos os relatérios. Considerando o resultado da analise de todas as secdes (7)
de todos os relatorios de auditoria independente das empresas em recuperagao
judicial (14), totalizaram 18 (20%) de nao conformidades identificadas e 71 (80%) de

conformidade com as normas de auditoria, de acordo com o Quadro 9:
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Quadro 9 — Resultado da andlise das secdes por RAI

. ~ Secao
Conformidade por se¢cdo (NBC TA 700) Extra 2
3
(] (] 0
05— 0 o
- o a = ,8 18 e
coS|2n| 0o 0 o =
: Empresa em o NS2 | Bo|R 0 & @ S
Firma sl | 020 |laos|lso| 0= %) n > =
RJ o Wl cER|5E| 20| 0C © E c = c
S |%E|SE5|ca3|S8| 53| 55 |55 8
— = =) D 4= =)
E |aS|c88|fg|8f&5|08| 6 |88,
BDO RCS Eternit S.A v 4 v v v v v n/a Conforme
BDO RCS Renova v v n/a® v v v v n/a Conforme
Deloitte Light S.A 4 v n/a v n/a v 4 n/a Conforme
Evolugdo Pomifrutas x v x x n/a x v n/a N&o conforme
Inforcont Manguinhos v v v 4 x 4 v n/a N&o conforme
KPMG Paranapanema 4 4 v x n/a x v n/a Né&o conforme
Mandarino Hotéis Othon v v v x n/a 4 v x N&o conforme
Mazars Atamasa v v v v x v v n/a N&o conforme
Moreira Bardella v v x x x 4 v n/a N&o conforme
Next Teka v v n/a v v v x n/a N&o conforme
Price Oi v v n/a 4 n/a 4 v n/a Conforme
RSM Jo&o Fortes v v v x v 4 v n/a N&o conforme
RSM Rossi x v v x v v v n/a N&o conforme
RSM OSX Brasil v v n/a 4 v 4 x n/a N&o conforme
% Nao conforme | 14% 0% 20% 43% | 33% | 14% 14% 100%
% Conforme | 86% | 100% 70% 57% | 67% | 86% 86% 0%

Fonte: Elaborado pela autora (2024). Legenda: v'- Conforme; ¥ - Ndo conforme; n/a — ndo se aplica

Considerando o resultado por RAI das firmas de auditoria, verifica-se

apenas 29% (3) emitiram os relatérios em conformidade com as normas de auditoria

independente, conforme Tabela 10:
Tabela 10 - Resultado por RAI

Firma de auditoria Conforme N&o conforme | % Conforme
Deloitte 1 - 100%
Price 1 - 100%
BDO RCS 2 - 100%
Evolugéo - 1 0%
Inforcont - 1 0%
KPMG - 1 0%
Mandarino - 1 0%
Mazars - 1 0%
Moreira - 1 0%
Next - 1 0%
RSM - 3 0%
Total Geral 4 11 29%

Fonte: Elaborado pela autora (2024).

Dessa foram, 71% dos RAI emitidos para empresas em RJ apresentaram

alguma nao conformidade em relacdo ao que preconiza as normas de auditoria.

4 A secdo de outras observacdes ndo consta na NBC TA 700.
5 H& uma ressalva, pois, comparando com o RAI da Eternit emitido pela BDO RCS, seria possivel a
emissdo dessa secao.
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5 CONSIDERACOES FINAIS

Essa pesquisa teve como objetivo geral analisar os relatorios de auditoria
independente das empresas em recuperacéo judicial listadas na bolsa de valores das
demonstracdes financeiras de 2023 e como objetivo especifico de identificar se as
divulgacdes dos assuntos reportados e da estrutura de relatorios para empresas em
RJ estdo em conformidade com as normas de auditoria vigentes. Dessa forma, é
possivel concluir que a pesquisa alcancou seu objetivo.

E como resposta ao problema da pesquisa: “como esta a conformidade dos
relatorios de auditoria independente das empresas em recuperacéo judicial listadas
na bolsa de valores B3 até dezembro/2023?”, foram identificadas que 71% (10) dos
relatérios de auditoria independente das empresas em recuperacao judicial listadas
na bolsa de valores B3 no exercicio de 2023 néo estdo conformemente apresentados.

As divergéncias estruturais/formais entre os relatérios de auditoria e as
normas contabeis foram de forma pontual, sendo que: houve divulgacdo dos assuntos
de continuidade operacional e RJ em mais de uma secao; descricdes extensas dos
assuntos apresentados nos relatérios, além de copia na integra dos comunicados ao
mercado e das notas explicativas elaboradas pela entidade, o que ndo agrega valor
aos usuarios e pode sugerir que as notas emitidas pela entidade ndo incluem as
divulgacdes necessarias; foi descrito incerteza relevante de continuidade operacional
como paragrafo de énfase, o que ndo € mais vigente desde 2016, quando houve
alteracdo da norma NBC TA 700; apresentacdo de secdo de outras informacgdes
guando o RAI teve como resultado a negativa de opinido, o que pode obscurecer a
opinido como um todo das demonstracdes contabeis.

As divergéncias podem sugerir auséncia de revisdo do relatdrio ou falta
experiéncia da firma de auditoria quanto aos aspectos com divergéncia apresentados
como resultados nessa pesquisa, pois em sua maioria foram emitidos pelas firmas
nao big four. Pode inferir também que, em razéo da situacdo de fragilidade financeira
das empresas que se optou por firmas de auditorias nem tdo conhecidas no mercado,
pelo motivo do alto preco pago as big four, podendo ser uma tendéncia adotada pelas
empresas que estdo passando esse processo. Porém, das 3 empresas que tiveram o
RAI em conformidade, 2 (66%) delas sdo big four. Ou seja, h4 um maior risco de que

as empresas néo big four contratadas para realizar as auditorias possam apresentar
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alguma fragilidade na apresentacéo do relatério de auditoria independente, pois em
72% (8 do total de 11) firmas emitiram RAI ndo conforme com as normas de auditoria.

Além do mais, é possivel concluir que os assuntos mais relevantes tratados
nos relatorios de auditoria independente giram em torno da continuidade operacional
das empresas e que a depender da fase do processo de recuperacao judicial em que
a empresa se encontra, podera ter reflexos na opinido do auditor.

Como por exemplo, na fase inicial da recuperacéo judicial de elaboracéo
do plano de recuperacao ou aprovagao dos credores ou deferimento do juiz, no geral,
€ provavel que seja emitido uma abstencéo de opinido, pois o auditor pode nao obter
as evidéncias apropriadas e suficientes sobre a base contabil utilizada para a
elaboracao das demonstracdes pela entidade em virtude desses processos.

E as empresas na fase de execucdo do plano recuperagao judicial, o
assunto poderéa ser apresentado nos relatérios de auditoria independente com maior
ou menor énfase, incluidas ou nas secfes incerteza relevante de continuidade
operacional, ou como principais assuntos ou paragrafo de énfase. Ainda, com emissao
de opinido adversa (quando as incertezas relevantes ndo estdo apropriadamente
divulgadas), ou com ressalva ou sem ressalva, a depender do estagio em que o plano
de recuperacao judicial se encontra e da criticidade das acdes do plano que estejam
com status pendentes ou concluidas, bem como pelos seus impactos financeiros nas
demonstracdes financeiras.

Dessa forma, € possivel considerar que essa pesquisa teve importancia,
pois as empresas ho mercado de capitais promovem o desenvolvimento econdmico e
a geracdo de empregos do pais através da captacdo de recursos junto aos
investidores interessados com o0 objetivo de aumentar sua produtividade e
crescimento, junto a uma cadeia de fornecedores que abastecem com suprimentos,
iNSUMOS e servicos, e por outro lado os investidores que tém a oportunidade de alocar
seu capital em empresas com o objetivo de potencial de retorno financeiro.

Diante disso, os investidores e fornecedores estdo sujeitos a diversos
riscos e incertezas, que podem ser impactados de varias maneiras, como por
exemplo, dependem da capacidade da empresa gerar lucro a partir dos recursos
tomados, bem como de informacdes geradas da organizacdo por meio dos relatorios
de auditoria, demonstracdes financeiras e relatérios da administragdo (como por
exemplo, relatério de sustentabilidade) para definicdo do custo de oportunidade, ou

seja, tem acesso apenas as publicacdes da entidade.

65



Vale destacar a necessidade do Conselho Federal de Contabilidade e da
Comisséo Mobiliaria de Valores em analisar os relatorios de auditoria independente
emitidos, principalmente das empresas em recuperacao judicial em face das normas
e resolugbes de auditoria, a fim de assegurar a aderéncia e aumentar o grau de
confianca nos RAI emitidos.

As principais limitacbes da pesquisa foram em relacdo a pouca
disponibilidade de literaturas sobre 0 assunto de auditoria independente em empresas
em recuperacao judicial, assim como as hormas e comunicados técnicos de auditoria
nao ha especificidade para as empresas que estdo no processo de recuperacao
judicial em que a continuidade operacional pode estar fragilizada. Bem como, a
limitacdo do acesso as informacdes de auditoria (como por exemplo, aos papéis de
trabalho) e das informacdes ndo publicas das empresas selecionadas na amostra.

As indicacdes futuras de pesquisa sobre esse tema € ampliar o periodo de
escopo e abranger outros relatérios de auditoria independente de empresas em
recuperacado judicial. Além disso, € possivel estender a pesquisa aos relatorios dos
administradores judiciais quanto as informac¢fGes financeiras divulgadas em
consonancia com os relatorios de auditoria independente e ainda estender e analisar
os relatérios de auditoria independente com base na NBC PA 11- Revisao Externa de

Qualidade pelos Pares.
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